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EY Ouest lnvest ApS

Arsrapport 2015

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt 6rsrapporten for 0uest lnvest ApS for regnskabs8ret
1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten allegges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSret
f. ianuar - 31. december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
f orhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalf orsamlingens godkendelse.

Vissenb.ierg, den 11. ma.i2017
0irektion:

Nis
direktor
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EY Ou€st lnvert ApS

Arsrapport 2015

Den uaf hangige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne iOuest lnvest ApS

Konkluslon

vi har revideret ersregnskabet for Quest lnvest ApS for regnskabsSret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopqorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes ef ter ersregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet al selskabets aktiviteter for regnskabseret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med ersregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udf6rt vores revision ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende iDanmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspetegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet". Vier uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revlsorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i

henhold tildisse regler og krav. Oet er vores opfattelse, at det opneede revisionsbevis er tilstrekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Selskabet har tabt hele sin selskabskapital. Uden at det har pevirket vores konklusion, skal vi henvise til
note 2, hvori selskabets ledelse redegor ror selskabets kapitalforhold oq forudsetningerne for fortsat
drift. Vi skal ligeledes henvise til Selskabslovens 5 119.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et Arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af ersregnskabet er Iedelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Srsregn-
skabet pi grundlag af regnskabsprincippet om fortsat dritt, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at 96re dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores mil er at opne hoj grad af sikkerhed for, om ersregnskabet som helhed er uden vasentlig feilin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp:tegning med en
konklusion. Hojgrad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti tor, at en revi-
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er qaldende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, ner s8dan findes. Feilinformatio-
ner kan opsti som folqe at besviqelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer p3 grundlag af Srsreqnskabet.

som led i en revision. der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio'
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation iSrsregnskabet, uansel om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pA disse risici
samt opner revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation for8rsaget af besvigelser er hojere end ved
vesentlig fejlinformation forArsaget af feil, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser. vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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Arsrapport 2015

Den uafhengige revisors revisionsp8tegning

OpnBr vi forst8else a, den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende etter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pA grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pA grundlag af det opneede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at rortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skalvi ivores revisi-
onspAtegning g6re opmarksom p5 oplysninger herom iSrsregnskabet eller, hvis s6danne oplysnin-
ger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pe det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen tor vores revisionspetegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stillinq til den samlede prasentation. struktur og indhold af ersregnskabet, herunder note'
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner o9 begivenheder
pi en s&dan m8de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placerinq
af revisionen saml betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydeliqe mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetninqen

Ledelsen er ansvarliq for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytning tilvores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med ersregnskabet eller vores
viden opneet ved revisionen eller pE anden mede synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger ihen-
hold til Srsregnskabsloven.

Baseret pA det udforte arbeide er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med ersregnskabet og er udarbeidet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentliq fejlinformation i ledelsesberetningen.

Faaborg, den 11. maj 2017
Ernst & Younq
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

EY

Z-th.z'
/Jens-Christian Nielsen

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR'nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsAr

ouest lnvest ApS
Vestergade 13. 5492 Vissenbjerg

34 59 51 43
18. juni 2012
Assens
1. januar - 31. december

Nis Henriksen Bjerring, Direktor

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Havnegade 19C, 5500 Faaborg

Direktion

Revision
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Ledelsesberetning

Ouest lnvest ApS

Arsrapport 2015

Beretning

Vlrksomhedens vasentligste aktlvlteter

Selskabets hovedaktivitet og form8ler som holdingselskab at eje kapital og foretage inversteringer i

andre selskaber.

Udvikling iaktiviteter og rkonomiske torhold

Arets resultat udviser et overskud pA 127 t.kr. Ledelsen anser Srets resultat for tilfredsstillende.

Pr. 31. december 2016 udviste selskabets balance en aktivmasse pe 1.447 t.kr. o9 en egenkapital pe
-10 t.kr.

Ledelsen ide associerede virksomheder ser positivit pe fremtiden og pA baggrund af udarbejdede
budgetter for de associerede virksomheder, er det ledelsens forventning, at Ouest lnvest ApS fir
reetableret anpartskapitalen via egen indtiening il0bet af 1-3 regnskabslr.

Quest lnvest ApS har opnAet rente- og afdragsfri finansiering pA 873 t.kr. (afdrages med udbytte fra de
associerede virksomheder). Derudover har selskabets kapitalejer ydet finansiering og atgivet til-
saqn om at understotte selskabets likviditet for 2017.

Beqivenheder erter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtrurret begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
,inansielle stilling.
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Arsregnskab f. ianuar - 31. december

Ouest lnvest ApS

Arsrapport 2015

20t5Note

Resultatopgorelse

kr-

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
lndtagter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

20L6

-6.188 -6.000

-6.188
145.518
-!2.399

-6.000
37.743

-11.850

726.937

726.937

19.893

19.893

726.937 19.893
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktlver

3 Finansielleanlegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser

4 Langfristedeqaldsforpligtelser
Gald til selskabsdeltagere og ledelse
Anden gaeld

Xortf ristede galdsf orpligtelser
4 Kortlristet del af langrristede geldsforpligtelser

Anden gald

Galdsforpligtelser I alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendtregnskabspraksis
2 Vesentlige usikkerheder vedrorende fortsat drift
5 Sikkerhedsstillelser
6 NertstAende parter

Ouest lnvest ApS

Arsrapport 2016

2016 2015

1.240.6t4 1.301.096

1.240.674 1.301.096

7.240.674 1.301.095

206_O00 114.000

206.000 114.000

114.000

1.446.614 1.415.096

80.000
-90.t94

80.000
-277 .725

-10.194 -r37 .725

428.808
817.000

470.227
1.023.000

1.245.808 7.433.2?7

206.000
5.000

114.000
5.000

211.000 119.000

1.456.808 7.552.221

t.446.674 1.415.096
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1

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksls

Arsrapporten for Quest lnvest ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med ersregnskabslovens be-

stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene andringer til prasentatlon og oplysnlnger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr.738 af 1. iuni 2015 med endrin-
ger til Srsregnskabsloven. lmplementeringen af endringsloven har ingen belobsmassig erfekt for resul-
tatopgorelsen eller balancen iregnskabseret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derlor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Andringsloven har alene medtort nye eller aendrede prasentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i ersregnskabet.

Resultatopgorelsen

Andre eksterne omkostnlnger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primere aktivitet, der
er afholdt iarets l6b, herunder omkostninger til administration mv.

lndtagter af kapitalandele I asso€ierede vlrksomheder

Posten omfatter den forholdsmassige andel af resultat efter skat iassocierede virksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af' og nedskrivning pA goodwill o9 andre mer-
vardier p3 erhvervelsestidspunktet.

Skat

Skat af 6rets resultat omtatter aktuel skat at Srets forventede skattepligtiqe indkomst og erets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfores til Srets
resultat, og iegenkapitalen med den del, som kan hentores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

9

Finansielle omkostnlnger

Finansielle omkostninger indregnes iresultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regnskabseret. Pos-
terne omfatter renteomkostninger, herunder fra tilknyttede og associerede virksomheder, deklarerede
udbytter Ira andre verdipapirer og kapitalandele, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realise-
rede oq urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende andre vardipapirer og kapitalandele, transaktio-
ner ifremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i assoclerede virksomheder

Kapitalandele iassocierede virksomheder meles efter den indre verdis metode til den forholds'
messigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital, med tilleq af koncerngoodwill og koncerninterne
tab og fradraq af koncerninterne avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele ivirksomheder
med negativ indre verdi meles til kr.0. Virksomhedens forholdsmessige andelaf en eventuelnegativ
egenkapital modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen idet omfang det er uerholdeligt. Belob her-
udover indregnes under posten hensatte forpligtelser, idet omfang modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at d:ekke underbalancen.
Merpris iforhold til indre vardi ved kob af associerede virksomheder afskrives over 10 3r, da dette er
den af ledelsen anvendte investeringshorisont.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes iSrsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller atviklede virksomheder indregnes frem til afsteelsestidspunktet.

Ved kob af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvoretter de nytilkobte virksomheders aktiver og forpligtelser m3les til dagsverdi p3 erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dakning at omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer iden erhvervede virksomhed iforbindelse med kobet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fo'
retagne omvurderinger.

1

10

Tilgodehavender

Tilgodehavender meles til amortiseret kostpris.

Der roretages nedskrivning til imodeg8else af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verditorringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretaqes nedskrivning
pe individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligqer en objektiv indikation pA vardiforringelse pe individuelt
niveau, vurderes pi portetoljeniveau for obiektiv indikation for varditorringelse. Portefoljerne baseres
primart p3 debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
rinqspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pe historiske tabs-
erlaringer.

Nedskrivninger opgores som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi aI tilgodehavender og
nutidsvardien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.
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Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller endring i reqnskabsmessige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belob.

Foresdet udbytte

ForeslAet udbytte indregnes som en forpligtelse pe tidspunktet for vedtagelse pe den ordinere general-
forsamling (deklarerinqstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for eret, vises som en serskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indreqnes i balancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skal af tidligere irs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mAles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige lorskelle vedr6rende skattemessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
eiendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opstS-
et pe anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pe resultat eller skattepligtig indkomst. lde tilfel-
de, hvor opgorelse af skatteverdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, meles udskudt
skat pE grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel'
sen.

Udskudt skat mSles pA grundlag af de skatteregler oq skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil v:ere galdende, ner den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,€ndring i

udskudt skat som folge af endringer iskattesatser indregnes iresultatopgorelsen.

Galdsf orpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lSnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder mAles de finansielle forpligtelser lil amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, s5 forskellen
mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes iresultatopgorelsen over lSneperioden. Itinansiel-
le forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pA finansielle leasingkontrak-
ter.

0vrige galdstorpliqtelser m6les til nettorealisationsverdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksls(fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivninq efter den indre verdis metode
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Vasentlige usikkerheder vedrorende f ortsat drift

Ledelsen ide associerede virksomheder ser positivt pA fremtiden, og pE baggrund af udarbejdede
budgetter for de associerede virksomheder, er det ledelsens forventning, at Quest lnvest ApS fer
reetableret anpartskapitalen via eqen indtiening ilobet af 1'3 regnskabs8r.

3 Finansielleanlagsaktlver

EY

2

Kapitalandele I

assoclerede
vlrksomhederkr.

Kostpris 1. januar 2016

Kostpris 31. december 2016

Vardireguleringer 1. januar 2016
Udloddet udbytte
Andel af Srets resultat
Afskrivning at goodwill vedr. kapitalandele

Verdiregulerinqer 31. december 2015

Regnskabsmassig vardl 31. december 2015

Retsform

Associerede virksomheder

Kami St6l A/S

KamiJern Aps

1.900.000

-598.904
-206.OOO

270.97A
-725.460

Hjemsted

Faaborg-
Midtfyn
Kommune

Faaborg-
Midtlyn
Kommune

-659.386

7.240.614

Eierandel
Eqenkapital

kt.
Resultat

kr.

20,00 % 2.332.388 1.043.688

20,00 9t 1.398.250 305.998

Grundlag for
bestemmende indllydelse

4 Langfristedegaldsforpllgtelser

Af de langfristede galdsforpligtelser forfalder kr.0 senere end 5 3r fra balancedagen.

5 Sikkerhedsstlllelser

ln9en.

6 NartstAende parter

Quest lnvest ApS'nartstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indtlydelse

Nartst6ende part Bopal/Hlemsted

Nis Henriksen Bjerring Kapitalbesiddelse

r2

Vesterqade 13, 5492
Vissenbjerg

Quest lnvest ApS har opnSet rente- og afdragsfri finansiering pA 873 t.kr. (afdrages med udbytte tra de
associerede selskaber). Derudover har selskabets kapitalejer ydet finansiering og afgivet tilsagn om at
understotte selskabets likviditet for 2017.

1.900.000


