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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Rokkedahl Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nibe, den 5. juli 2021

Direktion:

Mark Rokkedal

Bestyrelse:

Lasse Skaarup Christensen Tine Jasper René Carl-Anders Gjerding
Formand

Mark Rokkedal Susanne Rokkedal
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Rokkedahl Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Rokkedahl Holding A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 5. juli 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33680
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2020 2019 2018 2017 2016

tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........cccoeeeeeeiiiiiiiiiiiineeee, 40.144 42.906 38.857 29.232 27.088
Resultat af primaer drift.......................... 17.713 19.395 10.873 -5.646 9.498
Finansielle poster, netto......................... -10.050 -7.604 -9.948 -8.290 -5.346
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee. 6.582 11.639 458 -11.430 4.136
Balance
Balancesum..........cccoeeeveeieiiiiiiiiiiiiineeeee, 405.371 409.539 396.591 431.954 389.229
Egenkapital.......c.cccovvivviiiiieiiniien i 90.332 83.751 72.112 75.742 82.172
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.. -4.665 -17.827 -19.873 -67.291 -82.066
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.... 32 31 35 52 25
Nogletal
Likviditetsgrad...........ccooevviieiiiiiiiiineeins 34,1 31,4 34,0 21,1 24,0
Soliditetsgrad...........ceevvvviviiiiiieeeeeeieininnns 19,6 18,0 15,9 16,0
De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:
Likviditetsgrad: Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet gaeld

Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i drift af gkologisk og konventionelt landbrug med produk-
tion af slagtekyllinger og jordbrug samt udlejning af fast ejendom til brancherelaterede formal.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Moderselskabet har i regnskabsaret realiseret et resultat for skat pa 5.913 tkr. Arets resultat udger pa
koncernniveau et overskud far skat pa 8.691 tkr.

Ledelsen anser udviklingen i arets resultat for tilfredsstillende og pa niveau med det forventede.

Da de forhold, som i @vrigt er nedvendige for bedemmelse af koncernens aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultat af arets drift, fremgar af balancen, pengestrams- og resultatopgarelsen
samt noterne henvises hertil.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Resultatet er i overensstemmelse med ledelsens forventninger og anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Koncernens vaesentligste driftsrisici er knyttet til vejrforhold, som er en forudsatning for
produktionsbetingelser og afgrgdevaekst, samt driftsrisiko forbundet med eventuelt udbrud af
fugleinfluenza i tilknytning til slagtekyllingeproduktion. Risikoen er forsikringsafdaekket.

Prisrisici
Der er ikke andre prisrisici end de normale risici ved kegb af sasaed, foder- og levende dyr samt salg af
faerdigprodukter. Disse priser er pavirket af globalt udbud og efterspgrgsel og af lokale markedsforhold.

Renterisici

Den rentebaerende nettogaeld i koncernen udger et belgb pa ca. 55 % af koncernens balance, hvorfor
koncernen naturligt har en forretningsmaessig risiko overfor udsving i renten. Risikoen begranses af, at
ca. 71 % af den rentebaerende kreditforeningsgaeld er fastforrentet.

Miljeforhold
Der arbejdes labende med at foretage investeringer i tiltag, som er med til at forebygge, reducere og
afhjaelpe eventuelle skader pa miljget.

Forventninger til fremtiden
Det er ledelsens forventning, at resultatet for det kommende regnskabsar for koncernen vil vaere pa
niveau med 2020.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 40.144.234 42.905.518 -401.950 -563.573
Personaleomkostninger.............. 1 -14.453.945 -13.164.858 -1.569.070  -1.600.903
Af- og nedskrivninger................. -7.915.473 -10.122.021 0 0
Nedskrivning af
omsaetningsaktiver, udover
normale nedskrivninger.............. -62.006 0 -62.006 0
Andre driftsomkostninger............ 0 -223.462 0 0
DRIFTSRESULTAT.........cc.enne.n... 17.712.810 19.395.177 -2.033.026 -2.164.476
Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede
virksomheder..........ccceveevnennnn.. 2 1.028.404 1.833.299 7.877.469 9.799.740
Andre finansielle indtaegter......... 3 12.145 16.080 1.272.953 1.127.389
Andre finansielle omkostninger..... 4 -10.061.919  -7.619.820 -1.204.756  -1.002.286
RESULTAT FOR SKAT................ 8.691.440 13.624.736 5.912.640 7.760.367
Skat af arets resultat................. 5 -2.109.820 -1.985.980 413.029 1.126.798
ARETS RESULTAT......ccvevnennennen. 6 6.581.620 11.638.756 6.325.669 8.887.165
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter..
Erhvervede immaterielle

anlaegsaktiver........ccceviiiiiiinnnn..
Immaterielle anlaegsaktiver........

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.....ccooeeeviiiiiiiiiniinn..
Indretning af lejede lokaler.........

Mat.anlaegsaktiver under udfarelse

og forudbet........coevvviiiiniinnnenn.
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-
somheder......ccooeiviiiiiiiiiinninn,
Kapitalandele i associerede
virksomheder...........cooeeiiiiinii.
Lejedepositum og andre
tilgodehavender.......c.ccccevenneene.
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER.........cccevenin

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Varer under fremstilling.............
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.........coccevvieiinane...

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser........cccevvvvennnnnn.

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning........c..cceveeneen..

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.......ccovvvvvvviiiinnnn...

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder......

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbid
Periodeafgraensnin
Tilgodehavender..

rag....cooevnnneeens
gsposter..........

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER............

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
434.107 201.447 0 0
2.013.137 2.300.438 0 0
7 2.447.244 2.501.885 0 0
304.534.356 308.147.840 0 0
37.861.068 38.241.022 0 0
4.552.276 5.359.830 0 0
15.618.598 10.889.464 0 0
0 2.542.653 0 0
8 362.566.298 365.180.809 0 0
0 0 95.671.040 88.868.779
1.427.209 1.933.299 0 0
0 87.500 0 87.500
9 1.427.209 2.020.799 95.671.040 88.956.279
366.440.751 369.703.493 95.671.040 88.956.279
1.826.131 1.229.191 0 0
10.319.828 12.147.332 0 0
3.111.563 4.841.146 0 0
15.257.522 18.217.669 0 0
15.824.529 12.821.502 0 0
0 555.382 0 0
0 0 27.821.972  25.740.780
0 297.419 0 0
12 0 0 95.505 0
6.329.238 5.071.157 0 62.006
0 0 2.024.625 1.999.969
10 696.751 900.615 2.455 73.452
22.850.518 19.646.075 29.944.557 27.876.207
822.332 1.971.271 22.605 20.366
38.930.372 39.835.015 29.967.162 27.896.573
405.371.123 409.538.508 125.638.202 116.852.852
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Reserve for

udviklingsomkostninger..............
Overfart resultat......ccccceveenneenn.
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnnn..
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Periodeafgraensningsposter..........
Feriepengeindefrysning..............
Langfristede geeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter.......
Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.....coovvviiiiiiiiiiiiiininnnn..
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.......ccccevvvvennnnne.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse.oninnninnniiiiiiiiiiiieeaennn,
Selskabsskat........ccccevveiieiinnne...
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....cccvvvvniininnnnnn...
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12
Koncernen Moderselskabet

Note 2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
11 500.000 500.000 500.000 500.000
0 1.833.299 42.911.725 36.109.464
338.603 179.416 0 0
78.648.297 71.176.250 59.235.993 59.712.586
10.845.594 10.061.909 0 0
90.332.494 83.750.874 102.647.718 96.322.050
12 18.574.370 16.464.550 0 0
18.574.370 16.464.550 0 0
128.131.187 123.982.568 0 0
17.435.746  14.186.632 0 0
7.389.057 11.696.570 0 0
29.069.414  32.557.917 1.518.473 1.693.681
317.482 234.460 0 0
13 182.342.886 182.658.147 1.518.473 1.693.681
4.214.524 4.395.852 0 0
46.618.933 53.956.961 0 0
4.163.401 4.879.775 0 0
0 2.873.000 0 0
49.719.560 57.182.087 162.192 174.565
0 0 18.865.962 16.962.262
307.888 55.000 307.888 55.000
0 764.368 0 764.368
0 0 1.707.101 567.459
8.572.946 2.033.773 253.660 138.259
14 524.121 524.121 175.208 175.208
114.121.373 126.664.937 21.472.011 18.837.121
296.464.259 309.323.084 22.990.484 20.530.802

405.371.123 409.538.508

15

16

17

125.638.202 116.852.852
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
efter indre  Reserve for
Selskabs- vaerdis udviklings- Overfort Minoritets-
kapital metode omkostninger resultat interesser l alt
Egenkapital 1. januar 2020.. 500.000 1.833.299 179.416 71.176.250 10.061.909 83.750.874
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 6................. 1.028.404 4.769.531 783.685 6.581.620
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede
udviklingsomkostninger ...... 439.885 -159.187 280.698
Overforsler
Ned- og afskrivninger......... -207.225 -207.225
Modt./dekl. udbytte.......... -1.534.494 1.534.494 0
Tilladt udligning............... -1.327.209 1.327.209 0
Skat af
egenkapitalbevaegelser...... -73.473 -73.473
Egenkapital 31. december
2020.....ciiieiiiiiiriieeanees 500.000 0 338.603 78.648.297 10.845.594 90.332.494
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort
kapital metode resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2020.......cccvvvveerierinenannnnn. 500.000 36.109.464 59.712.585 96.322.049

Forslag til resultatdisponering, jf. note 6.

Overfarsler

Modt./dekl. udbytte......ccovvrviiiiiiiiiiiiiiiiiiriiee

Egenkapital 31. december 2020..............cccceneeee..

500.000

7.702.261 -1.376.592 6.325.669

-900.000 900.000 0

42.911.725 59.235.993 102.647.718
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.

Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 6.581.620 11.638.756 6.325.669 8.887.165
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 7.915.473  10.122.021 0 0
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... -240.307 -175.544 0 0
Resultat af associerede virksomheder......... -1.028.404  -1.833.299 0 0
Resultat af dattervirksomheder................ 0 0 -7.877.469  -9.799.740
Regulering af andre finansielle 345.558 386.095 0 0
OMKOSENINGEr. .. ueiiiieiiiiiiiieeeineeeenneenas
Skat af arets resultat tilbagefort............... 2.109.820 1.985.980 -413.029  -1.126.798
Betalt selskabsskat .......cooevveiiiineiennnnnnn. -764.369 61.001 668.142 121.619
/Z&ndring i varebeholdninger..................... 2.686.364 2.535.380 0 0
ZEndring i tilgodehavender (ekskl. skat)...... -12.850.939 2.033.212 -1.948.189 1.738.014
/Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,
skyldige afdrag og kassekredit)................. 4.416.082  -5.488.758 2.259.615  -3.618.656
Andre pengestremme vedrgrende
driftsaktiviteter......coovviviiiiiiiiiiiinnnnnnn.. -297.151 -297.151 0 0
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 8.873.747 20.967.693 -985.261 -3.798.396
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver............ -439.885 -214.191 0 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -4.665.394 -17.827.078 0 0
Salg af materielle anlaegsaktiver............... 642.400 1.422.490 0 0
Kgb af finansielle anlaegsaktiver............... 0 -87.500 0 87.500
Salg af finansielle anlaegsaktiver............... 0 100.000 87.500 100.000
Andre pengestremme vedrgrende
investeringsaktiviteter.........ccovviiiiininnnn. -4.521.207  -4.991.574 900.000 0
PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET.......cceovvvnvennnnn. -8.984.086 -21.597.853 987.500 12.500
Provenu ved langfristet lanoptagelse.......... 11.003.154 0 0 0
Afdrag pa lan.......oeuveeeieiiiiiiiiieieeaene, -4.235.898  -5.669.267 0 0
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -916.978 0 0 0
Andre pengestrgmme vedrgrende
finansieringsaktiviteter...........ccooooeiiin. 0 -51.762 0 0
PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET........cccevnvvnennn.. 5.850.278 -5.721.029 0 0
ZNDRING I LIKVIDER...........ccccevvennnnnnn.. 5.739.939 -6.351.189 2.239 -3.785.896
Likvider 1. januar......c.ccecevvevieinennennnnnnn. -50.075.047 -43.723.858 20.366 3.806.262
LIKVIDER 31. DECEMBER........................ -44.335.108 -50.075.047 22.605 20.366
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger........ccccevevveiieinnnne. 822.332 1.971.271 22.605 20.366
Kassekredit......cooevveiiiiiinniiniininniineennnen. -45.157.440 -52.046.318 0 0

LIKVIDER, NETTOGALD.............ccceuennnen -44.335.108 -50.075.047 22.605 20.366
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Lon 0g gager...ccovuvveireeinnnnneennnnns
Pensioner.......coeviiiiiiiiiiiinia...
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger........
Aktiverede lanomkostninger..........

Vederlag til direktion og bestyrelse..

Indtaegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder..........ccoeveviieiinann...
Indtaegter af kapitalandele i asso-
cierede virksomheder-..................

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder........ccccevvvviennnnnn...
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder.......cccccevvvivieinnnnn...
Finansielle omkostninger i gvrigt.....

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere
- | PP
Regulering af udskudt skat............

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
32 31 5 5
12.245.175 11.548.136 1.398.524 1.427.214
1.656.921 1.553.868 140.424 138.720
318.036 268.684 13.439 13.562
233.813 387.107 16.683 21.407
0 -592.937 0 0
14.453.945 13.164.858 1.569.070 1.600.903
982.634 1.053.159 982.634 1.053.159
982.634 1.053.159 982.634 1.053.159
0 0 7.877.469 9.799.740
1.028.404 1.833.299 0 0
1.028.404 1.833.299 7.877.469 9.799.740
0 0 1.272.953 1.123.831
12.145 16.080 0 3.558
12.145 16.080 1.272.953 1.127.389
0 0 915.551 752.113
10.061.919 7.619.820 289.205 250.173
10.061.919 7.619.820 1.204.756 1.002.286
0 764.368 -317.524 -668.142
452.325 -458.656 0 -458.656
1.657.495 1.680.268 -95.505 0
2.109.820 1.985.980 -413.029 -1.126.798
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Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis

Minoritetsinteressernes andel af

dattervirksomheders resultat......

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020..............
Tilgang ..oovveveiniiiiiiiieeeneenns
Kostpris 31. december 2020......

Afskrivninger 1. januar 2020.......
Arets afskrivninger ..................
Afskrivninger 31. december 2020

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.

1.028.404 1.833.299
4.769.531 8.683.483

783.685 1.121.974

6.581.620 11.638.756

7.702.261 9.624.534
-1.376.592 -737.369

0 0

6.325.669 8.887.165

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020......................

Koncernen
Faerdiggjorte Erhvervede
udviklings- immaterielle
projekter anlaegsaktiver

241.294 2.911.757
439.885 0
681.179 2.911.757

39.847 611.319
207.225 287.301
247.072 898.620

434.107 2.013.137

Udviklingsprojekter vedrerer udvikling af et nyt produkt i forbindelse med selskabets
etablering pa markedet for salg af varmevekslere til aeglagnings producenter. Forud for
igangsaetningen af projektet har selskabet indgaet ordre med en kunde. Salg af projektet er
derved opstartet, og selskabet forventer ligeledes fremadrettet forespargsel pa projektet.

16
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

Grunde og

bygninger
Kostpris 1. januar 2020.......ccccvvvvveieiiennnnnnnnns 333.308.625
Reklassifikation primo.......cccoeevviieiieinennnn.. -3.745.351
OVErfarsel...ueeeieeeiniiiieieiieieeieeneeannens 1.478.121
TilGaNG .t iiiie i eeii e eer e neeaas 1.636.768
AfQaNG. . ittt e 0
Kostpris 31. december 2020............c........... 332.678.163
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.............. 24.814.266
OVErfarsel..ueeer e ieiiiiieiieieieeneeneeannens -28.809
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede 0
AKEIVEL e e eeeteei e e e e eer e e eenaeaaens
Arets afskrivninger .........covveviiiinieiiniinnnnnn. 3.358.350
Af- og nedskrivninger 31. december 2020..... 28.143.807
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020.. 304.534.356
Finansielle leasingaktiver.........c.cccoevviiiinnn...
Kostpris 1. januar 2020.......ccceeeiieirenneerenneeeeneerenneerennnenens
Reklassifikation primo.......c.coieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
OVEITBISEL. et
Tl GaNG e et i i e e e
Kostpris 31. december 2020...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn,
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.......cccceviiiiiiiiininennnennn.
(017 o 1] Y= PP
Arets afsKriVNINGEr ....vvviviniieiiee e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.............c............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Koncernen
Produktions- Andre anlaeg,
anleg og driftsmateriel og
maskiner inventar
56.886.748 8.938.952
0 0
1.064.532 0
1.157.117 142.089
-556.900 -895.119
58.551.497 8.185.922
18.536.610 3.579.122
0 0
-411.867 -725.559
2.565.686 780.083
20.690.429 3.633.646
37.861.068 4.552.276
19.366.410 2.408.972

Koncernen

Mat.anlaegsak-

Indretning af
lejede lokaler

12.255.166
3.745.351
0

1.729.420
17.729.937

1.365.702
28.809
716.828
2.111.339

15.618.598

tiver under
udferelse og
forudbet.

2.542.653
0
-2.542.653
0

0

17
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Finansielle anlaegsaktiver

Verdireguleringer 1. januar 2020
Udloddet resultat.........ceeuennnene...
Arets vaerdireguleringer ...............
Vaerdireguleringer 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Kostpris 1. januar 2020.................
Tilgang..ooveviiiiiiiiiiiiiiiieiies

Vaerdireguleringer 1. januar 2020
Udloddet resultat.........ccceunnene...
Arets resultat .........oeuvenieiininnnn.n.
Vaerdireguleringer 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Rokkedahl Landbrug A/S, Aalborg
Rokkedahl Landbrug @kologi ApS, Aalborg....
Rokkedahl Food Holding A/S, Aalborg
Rokkedahl Slagteri ApS, Aalborg
Rokkedahl Energi ApS, Aalborg

Egenkapital

98.936.897
7.473.654
7.473.654
6.928.670
2.045.388

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Rokkedahl Food ApS, Aalborg

Egenkapital

2.911.483

Koncernen

Kapitalandele i Lejedepositum
associerede og andre
virksomheder tilgodehavender
100.000 87.500
2.000.000 0
0 -87.500
2.100.000 0
1.833.299 0
-1.534.494 0
-971.596 0
-672.791 0
1.427.209 0

Moderselskabet
Kapitalandele i Lejedepositum
dattervirk- og andre
somheder tilgodehavender
52.759.315 87.500
0 0
0 -87.500
52.759.315 0
36.109.464 0
-900.000 0
7.702.261 0
42.911.725 0
95.671.040 0
Arets resultat Ejerandel
5.648.696 90 %
4.072.311 100 %
2.625.303 90 %
1.958.776 100 %
562.856 90 %
Arets resultat Ejerandel
2.097.926 49,02 %
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter
Forsikringer.....ccoveviiiiiiinininnnanns 132.620 280.332 2.455 73.452
Omkostninger....ccccoeevviiiiiiiinennn, 564.131 620.283 0 0
696.751 900.615 2.455 73.452

Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger og forsikringer.

Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500 stk. af nom. 1.000 Kr....coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnns

Hensaettelse til udskudt skat

2020 2019

kr. kr.
500.000 500.000
500.000 500.000

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa tilgodehavender, periodeafgraensningsposter, immaterielle anlaegsaktiver og
materielle anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. januar................. 16.464.550 14.784.282 0 0
Arets udskudte skat i 2.109.820 1.680.268 95.505 0
resultatopgerelsen........cccccceeeee.e.
Udskudt skat 31. december.......... 18.574.370 16.464.550 95.505 0

19
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter...................
Geeld til pengeinstitutter.............coeeeeee.
Leasingforpligtelser........cccevvuviiinneinnnnene.
Periodeafgraensningsposter............c.........
Feriepengeindefrysning.........ccoevvvevennnene.

Periodeafgraensningsposter............c.........

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter

Koncernen

31/12 2020 Afdrag Restgaeld 31/12 2019
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
132.345.711  4.214.524113.129.981 128.378.420
18.897.239 1.461.493 11.367.562 16.097.275
11.552.458 4.163.401 0 16.576.345
29.593.535 524.121 26.500.000 33.082.038
317.482 0 0 234.460
192.706.425 10.363.539 150.997.543 194.368.538

Moderselskabet
31/12 2020 Afdrag Restgeld 31/12 2019
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
1.693.681 175.208 817.639 1.868.889
1.693.681 175.208 817.639 1.868.889
den kortfristede del af langfristede

periodeafgraensningsposter. Periodeafgransningsposterne omfatter modtagne tilskud, som
indtaegtsfores over 10 ar fra modtagelsestidspunktet. Betingelserne for modtagne tilskud
medfgrer en tilbagebetalingspligt, safremt betingelser for de modtagne tilskud ikke
overholdes.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
kr. kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser forfalder:
Inden for 1 ar....cccevvevevenennenennnnn. 674.828 511.615 49.836 71.616
Mellem 108 5ar...ccccuvvvininennnnnn.. 879.564 588.182 16.612 23.872
1.554.392 1.099.797 66.448 95.488
Huslejeforpligtelser med
uopsigelighed:
Inden for 1 ar......ccveveenenennnnnn.n. 6.360.303 10.820.272 0 0
Mellem 108 5ar..ccccevvuvininenannnn.. 14.523.943 8.844.178 0 0
Efter 5 ar..coeueueieiieiieeieieeenenns 6.036.667 7.888.510 0 0
26.920.913 27.552.960 0 0

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Tilgodehavende skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
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NOTER
Note
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 16
Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor engagement med pengeinstitut samt
pantsat anparter nom. 1.022 tkr. i datterselskaber og 100 tkr. i associeret selskab.
Bankgeelden udger pr. 31. december 2020 i alt 90.598 tkr.
Koncernen har til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, i alt 132.346 tkr., afgivet pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger 304.534 tkr.
Koncernen har til sikkerhed for bankgaeld pa i alt 90.598 tkr. udstedt ejerpantebreve pa nom.
i alt 89.720 tkr., der tillige giver pant i ovennavnte grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige veaerdi pr. 31. december 2020 udger 304.534 tkr.
Til sikkerhed for bankgeeld pa i alt 90.598 tkr. er der tillige stillet virksomhedspant pa
nominelt 30.000 tkr. Virksomhedspant omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veaerdi pa balancedagen udger (i tkr.)
Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmaes-  Pantets nom. Regnskabsmaes-  Pantets nom.
sig vaerdi af veerdi eller sig vaerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
kr. kr. kr. kr.
Folgende aktiver er stillet til
sikkerhed for gaeld:
Virksomhedspant...........ccceeuvennnn 0 30.000 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner....... 7.529 0 0 0
Varebeholdninger...........ccccoveneen 5.947 0 0 0
Tilgodehavender.........cccccvvennnen.. 12.946 0 0 0
Transport i tilgodehavender........... 3.600 0 0 0
Neertstaende parter 17

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direktor Mark Rokkedal, Nymallevej 128, 9240 Nibe, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med ncertstdende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Rokkedahl Holding A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Rokkedahl Holding A/S samt dattervirksomheder, hvori
Rokkedahl Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vardiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveaerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgerelsen pa anskaffelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgarelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsastningen svarer til salgsvaerdien
af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gald og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og
licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 10-50 ar 0-20 %
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eeeiiiiuiiiiiiiiriieereineereineerenneeeennees 5-20 ar 0-60 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5-12 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted cash flow
model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfaert til
dagsveerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi. Levende dyr males til dagsveerdi pa
balancedagen.

Kostpris for handelsvarer, der omfatter levende dyr, samt ravarer og hjalpematerialer opggres som
anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



