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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for Rokkedahl Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nibe, den 14. august 2024

Direktion:

Mark Rokkedal

Bestyrelse:

Lasse Skaarup Christensen Tine Jasper René Carl-Anders Gjerding
Formand

Mark Rokkedal Susanne Rokkedal
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Rokkedahl Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Rokkedahl Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA
Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af kon-
cernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet og
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 14. august 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Christian Brasholt Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33680
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat.........coeveeniiniiiininiiiininenenne,
Resultat af primaer drift.........cccooeviiiiinnnn,
Finansielle poster, netto............ccccveevnenenne.
Arets resultat..........ccevvvvvevveeeeeeeeeenenenenenn,

Balance

Balancesum.......coevvieiiiiiiiiiiiice e
Egenkapital........coovvviviiiiiniiiiiiiiins

Pengestremme

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte.........

Nogletal

Likviditetsgrad..........cooviviiiiiiiiiniiiiiiiiieans

Soliditetsgrad........ccoevviviiiiiiinininiieneeenen,

2023
tkr.

54.988
14.679
-10.788
4.342

519.991
97.652

-13.861

66

56,6
16,7

2022
tkr.

29.080
5.609
4.247

11.217

439.542
94.476

-58.027

29

80,2
19,1

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad:

Soliditetsgrad:

2021
tkr.

34.708
13.270
-7.182

2.355

382.271
81.959

-7.942

26

45,9
17,0

Omsaetningsaktiver x 100

Kortfristet gaeld

2020
tkr.

40.349
17.713
-10.050
6.582

405.371
79.604

-4.665

30

34,1
19,6

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

2019
tkr.

42.906
19.395
-7.604
11.639

409.539
73.023

-17.827

26

31,4
18,0

Samlede aktiver, ultimo
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i drift af okologisk og konventionelt landbrug med produktion af
slagtekyllinger og jordbrug, drift af kyllingeslagteri, salg og montering af varmevekslere til landbrugssektoren
samt udlejning af fast ejendom til brancherelaterede formal.

Usadvanlige forhold

/Andring i ejerskab i datterselskab

Koncernen har i overensstemmelse med tidligere oplyste forventninger til aret, via datterselskab gennemfart
kgbstransaktion med tidligere medinvestor og har med virkning fra 18. juli 2023 sikret 100 % ejerskab af tidligere
associeret selskab.

Transaktionen forventes med et strategisk sigte at forbedre koncernens markedsposition, og styrker den udvikling
slagteriselskabet er i.

Arets resultat er naturligt pavirket af store organisatoriske forandringer som folge af koncernens overtagelse af
driften og administrationen, som saerligt i arets 2. halvdel har kraevet store ressourcer af organisationen.

Transaktionen er forbundet med betydelige transaktionsomkostninger, som pavirker koncernens resultat negativt.

/Andring i regnskabsmaessige skon
Som led i en lgbende vurdering af koncernens aktivmasse har koncernledelsen foretaget en revurdering af
aktivmassens gkonomiske levetid.

Det er vores samlede vurdering, at de andrede sken udtrykker et mere retvisende billede af selskabets
produktionsanlaeg og den gkonomiske levetid.

Revurderingen har en positiv indflydelse pa koncernens resultat og egenkapital fgr skat pa 4.250 tkr., og
tilsvarende efter skat pa 3.315 tkr.

Ved regnskabsaflaeggelsen i 2023 er der foretaget korrektion af fejl i tidligere ars regnskab for datterselskab i
koncernen, herunder er der i henhold til beskrivelse under anvendt regnskabspraksis foretaget korrektion af
indregning af udskudt skat med 10.728 tkr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat i koncernen udgar 6,6 mio. kr. far skat, mens det i moderselskabet udgar 3,4 mio. kr. far skat.

Koncernens landbrugsaktiviteter er i 2023 negativt pavirket af terkesituationen som indtraf i foraret, hvilket
resulterede i et lavere hgstudbytte end ventet.

| forbindelse med koncernens fulde overtagelse af tidligere associeret selskab i 2. halvar 2023 er resultat i
perioden negativt pavirket af transaktionsomkostninger og den regnskabsmaessige effekt af overtagelsen.

Under hensyntagen til ovenstaende anses arets resultat for tilfredsstillende.

Da de forhold, som i e@vrigt er nadvendige for bedemmelse af koncernens aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultat af arets drift, fremgar af balancen, pengestrems- og resultatopggrelsen samt noterne
henvises hertil.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat udger pa koncernniveau et overskud fer skat pa 6,6 mio. kr. Moderselskabet har i regnskabsaret
realiseret et overskud fer skat pa 3,4 mio. kr.

Arets realiserede resultater er tilfredsstillende, om end vasentligt pavirket af lavt hegstudbytte og
transaktionsomkostninger som beskrevet ovenfor. Trods uforudsete forhold ligger arets resultat taet op af
forventningerne til aret pa 7-10 mio. kr. fgr skat pa koncernniveau.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Finansielle risici

Koncernens vaesentligste driftsrisici er knyttet til hestudbyttet, som er under pavirkning af vejrliget, som en
forudsaetning for optimale produktionsbetingelser og afgredevaekst, samt driftsrisiko forbundet med eventuelt
udbrud af fugleinfluenza i tilknytning til slagtekyllingeproduktion. Risikoen er forsikringsafdaekket.

Prisrisici
Der er ikke andre prisrisici end de normale markedsrisici ved kegb af sasaed, foder og levende dyr samt afsaetning
af slagteriprodukter, hgstudbytter og levende dyr.

Prisudviklingen i dele af koncernens indkebsled er naturligt pavirket af globalt udbud og efterspargsel, mens
koncernens salgsled primaert anses for pavirket af lokale markedsforhold.

Renterisici

Den rentebaerende nettogaeld i koncernen udger et belgb pa ca. 50 % af koncernens balance, hvorfor koncernen
naturligt har en forretningsmaessig risiko overfor udsving i renten. Risikoen begraenses delvist af, at ca. 30 % af
den rentebaerende geeld er fastforrentet.

Miljeforhold
Koncernens ledelse prioriterer som helhed miljgforhold og arbejder lebende med strategiske investeringer i, og
tiltag som skal vaere med til at forebygge, reducere og afhjaelpe klimaaftryk og eventuelle skader pa miljzet.

Forventninger til fremtiden
Det er ledelsens forventning, at koncernens resultat for det kommende regnskabsar vil vaere i niveauet 8-10 mio.
kr. for skat.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE...................

Personaleomkostn
Af- og nedskrivnin

inger.....cc.ooeeeenee..
<1=] R

Andre driftsomkostninger................

DRIFTSRESULTAT

Indtaegter af kapitalandele i dat-

ter- og associerede virksomheder.......
Andre finansielle indtaegter.............
Andre finansielle omkostninger.........

RESULTAT FOR SKAT........cccvvnneenne.

Skat af arets resultat.....................

ARETS RESULTAT

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
54.988 29.080 -277 -325
1 -31.138 -15.315 -1.927 -1.825
-9.171 -8.081 0 0
0 -75 0 0
14.679 5.609 -2.204 -2.150
2 2.676 3.531 5.832 -11.608
3 677 8.392 2.350 1.715
4 -11.465 -4.145 -2.614 -1.498
6.567 13.387 3.364 -13.541
5 -2.225 -2.170 309 444
6 4.342 11.217 3.673 -13.097
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2023 2022 2023 2022

tkr. tkr. tkr. tkr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter....... 4.217 5.499 0 0
Erhvervede immaterielle
anlaegsaktiver.......cvvviviiiiininnnnnne 812 986 0 0
GOoOdWill..euueeiiiiiiiniiiiiiiiiiiine, 5.074 0 0 0
Udv.projekter under udfgrelse og
forudbetalinger.........ccoeevviuvvennn... 468 0 468 0
Immaterielle anlaegsaktiver............ 7 10.571 6.485 468 0
Grunde og bygninger...........c.coce.... 161.230 157.770 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner.......... 91.393 60.948 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
INVENEAN . .eieeiiieii e eeenns 18.973 4.732 496 0
Landbrugsjord.........ccveveviiiinnnnnnn.. 150.931 150.931 0 0
Mat.anlaegsaktiver under udfgrelse og
forudbet.....cocevviiiiiiiiiiiiiiiia 650 1.920 0 0
Materielle anlaegsaktiver................ 8 423.177 376.301 496 0
Kapitalandele i dattervirksomheder.... 0 0 96.112 91.451
Kapitalandele i associerede
virksomheder........cocvviiiiiiiiinnine, 0 1.614 0 0
Andre vaerdipapirer........c.cccceeeune.... 1.676 0 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder.......ccoeveiiiiiiininnnnnne. 0 0 36.140 0
Andre tilgodehavender................... 11.320 0 1.365 0
Finansielle anlaegsaktiver............... 9 12.996 1.614 133.617 91.451
ANLAEGSAKTIVER........covenennnenn.. 446.744 384.400 134.581 91.451
Ravarer og hjalpematerialer............ 3.221 2.679 0 0
Varer under fremstilling.................. 14.798 14.128 0 0
Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer.......cccooovviiiiiiiiniinne.. 4.967 6.493 0 0
Varebeholdninger........................ 22.986 23.300 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser........cccvvvevinnnennnnn. 18.731 11.783 30 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder........cocvviiiiiiiiinnine, 0 0 31.975 27.145
Udskudte skatteaktiver................... 10 0 0 0 99
Andre tilgodehavender................... 25.047 13.425 216 1.355
Tilgodehavende selskabsskat............ 134 130 130 130
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag, 0 0 1.886 1.340
Periodeafgransningsposter.............. 11 2.176 715 57 0
Tilgodehavender............c..cc........ 46.088 26.053 34.294 30.069
Likvide beholdninger.................... 4,173 5.789 0 5.783
OMSATNINGSAKTIVER................... 73.247 55.142 34.294 35.852

AKTIVER......ooiiii 519.991 439.542 168.875 127.303
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PASSIVER

Aktiekapital......cooveeeviieeiiininnnnen..

Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode....oooviiiiiiiiiiiiiiiinn...
Reserve for udviklingsomkostninger....
Overfort resultat.......coovveiiiiiinnnn...
Minoritetsinteresser......ccceevvvviiinnnn.

EGENKAPITAL .....ccovvnnnviiiiiiinnne..
Hensaettelser til udskudt skat...........
HENSATTE FORPLIGTELSER.............

Geeld til realkreditinstitutter............
Leasingforpligtelser...........c............
Andengaeld.....ccovvvviiiiiiiiiiinnnn..
Periodeafgraensningsposter..............
Langfristede geeldsforpligtelser........

Geeld til realkreditinstitutter............
Geeld til pengeinstitutter................
Leasingforpligtelser.........c..ccouvee...

Leveranderer af varer og

tjenesteydelser........cccvvvevinnnennnnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder......
Skyldigt sambeskatningsbidrag..........
Andengeeld.....covvveviiiiiiiiiiinnnnen..
(D=1 o101 | - PP
Periodeafgraensningsposter..............
Kortfristede geeldsforpligtelser........

GALDSFORPLIGTELSER..................

PASSIVER.......cooiiiiiiiii,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

13

Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022

tkr. tkr. tkr. tkr.

12 500 500 500 500

0 0 31.653 27.341

3.654 833 365 0

82.526 82.839 54.163 56.337

10.972 10.304 0 0

97.652 94.476 86.681 84.178

13 34.808 32.583 0 0

34.808 32.583 0 0

194.088 198.754 0 0

28.337 16.985 0 0

6.450 0 6.450 0

29.161 28.021 993 1.168

14 258.036 243.760 7.443 1.168

5.117 5.636 0 0

18.144 0 18.144 0

6.061 3.683 0 0

89.096 54.076 646 487

0 0 49.826 40.070

0 0 1.478 975

10.598 4.782 4.482 250

22 22 0 0

15 457 524 175 175

129.495 68.723 74.751 41.957

387.531 312.483 82.194 43.125

519.991 439.542 168.875 127.303
16
17
18
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EGENKAPITALOPGORELSE

tkr.

Egenkapital 31. december 2022..
Korrektion af fejl...................

Korrigeret egenkapital 1. januar 2023........

Forslag til resultatdisponering, jf. note 6......

Andre lovpligtige bindinger
Arets opskrivninger.................

Overforsler
Ned- og afskrivninger...............
Tilladt udligning.....................

Skat af egenkapitalbevaegelser..

Egenkapital 31. december 2023

tkr.

Egenkapital 31. december 2022..
Korrektion af fejl...................

Korrigeret egenkapital 1. januar 2023.......

Forslag til resultatdisponering, jf. note 6......

Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veerdi.........
Arets opskrivninger.................

Overforsler
Tilladt udligning.....................

Skat af egenkapitalbevaegelser..

Egenkapital 31. december 2023

14
Koncernen
Reserve for
udviklingsom- Overfort Minoritets-
Aktiekapital kostninger resultat interesser I alt
500 833 92.494 11.377 105.204
-9.655 -1.073 -10.728
500 833 82.839 10.304 94.476
3.674 668 4,342
4.685 -4.685 0
-228 -228
-655 -283 -938
-981 981 0
500 3.654 82.526 10.972 97.652
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre  Reserve for
vaerdis udviklings- Overfort
Aktiekapital metode omkostninger resultat I alt
500 36.996 0 56.337 93.833
-9.655 -9.655
500 27.341 0 56.337 84.178
5.832 -2.159 3.673
-1.170 -1.170
468 -468 0
-350 350 0
-103 103 0
500 31.653 365 54.163 86.681
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets resUltat. .. .oee e eieeineeieeeeeeeeeeernenenn,

Arets afskrivninger tilbagefart.......................
Tilbagefarsel af realisationsavancer.................
Resultat af associerede virksomheder...............
Resultat af dattervirksomheder......................
Skat af arets resultat tilbagefart....................
@vrige reguleringer.....oeeeeieeeerreeinnneeereennnnnes
Betalt selskabsskat.......cccevvviiiiiiiiiiieiinnnn,
/Zndring i varebeholdninger............cccovvennnn...
/ZEndring i tilgodehavender (ekskl. skat)............
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige
afdrag og kassekredit).......cccveveeiiiiiniiiiiin...
Andre pengestrsmme vedrgrende
driftsaktiviteter.....cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeens

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET...........

Keb af immaterielle anlaegsaktiver..................
Kgb af materielle anlaegsaktiver.....................
Salg af materielle anlaegsaktiver.....................
Kgb af finansielle anlaegsaktiver.....................
ZEndringer langfristede tilgodehavende.............
Andre pengestrgsmme vedrgrende

investeringsaktiviteter.........coooeeiiiiiiiiiiniin..

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ..
Kapitalforhgjelse........cocoevviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn,
Provenu ved langfristet lanoptagelse................
Afdrag Palan......cceeeneiiiiiiiiiiieeeieceee e
Andre andringer i langfristet gaeld..................
Zndring i driftskredit.........ccoeiiiiiiiiiiiiii.,
Andre pengestrsmme vedrgrende

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.
ZNDRING | LIKVIDER........cccoieiiiniiiinaanenenn,

Likvider 1. januar.......c.coceeieieeiiiiininnenennnnnns

LIKVIDER 31. DECEMBER.............coooiiiiiiins

Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.........cccocvvviiiiiiiiiiinnnn.

LIKVIDER.......oiiiiiiiiii

15

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
4.342 11.217 3.673 -13.097
9.171 8.081 0 0
-41 75 0 0
-2.676 -3.531 0 0
0 0 -5.832 11.608
2.225 2.170 -309 -444
-175 235 -175 -175
-130 -130 365 419
6.836 -577 0 0
-24.669 -432 -3.778 13.530
18.515 -41.794 9.847 -141
0 -297 0 0
13.398 -24.983 3.791 11.700
-468 -5.421 -468 0
-13.839 -38.399 -496 0
190 175 0 0
-14.076 0 -37.505 11.700
-9.020 0 0 0
-4.780 -16.354 0 0
-41.993 -59.999 -38.469 -11.700
0 13.000 0 0
12.900 90.319 12.900 0
-7.335 -7.573 -2.150 0
-4.068 -4.928 0 0
23.928 0 23.928 5.783
1.554 -52 0 0
26.979 90.766 34.678 5.783
-1.616 5.784 0 5.783
5.789 5 0 0
4.173 5.789 0 5.783
4.173 5.789 0 5.783
4.173 5.789 0 5.783
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer
i gennemsnit:

Lon 0g gager....covvvveeeeeiiinnnennnnnn.
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiinninn,
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger........

Vederlag til direktion og bestyrelse..

Indteegter af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirk-
somheder.........covvvviiiiiiiiiiiiinn,
Indtaegter af kapitalandele i associere-
de virksomheder...............oooiiiinnl,

Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder.......ccoeveviiiiiiiiininn...
Finansielle indtaegter i gvrigt..............

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder.......ccoeveviiiiiiiiinninnn...
Finansielle omkostninger i gvrigt.........

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige
ANAKOMST. .eeveeeiiie e eaees
Regulering skat vedrerende tidligere ar.
Regulering af udskudt skat.................

Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk.
efter indre vaerdis metode.................
Overfort resultat........ccovvvvvvvvvnnnnnnn,
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat..............

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
66 29 2 2
27.337 13.220 1.737 1.655
3.179 1.713 176 143
584 360 14 15
38 22 0 12
31.138 15.315 1.927 1.825
1.310 1.225 1.013 1.225
1.310 1.225 1.013 1.225
0 0 5.832 -11.608
2.676 3.531 0 0
2.676 3.531 5.832 -11.608
0 0 2.284 1.712
677 8.392 66 3
677 8.392 2.350 1.715
0 0 2.050 1.479
11.465 4.145 564 19
11.465 4.145 2.614 1.498
0 774 -408 -365
-1.526 20 0 20
3.751 1.376 99 -99
2.225 2.170 -309 -444
0 0 5.832 -11.433
3.674 12.507 -2.159 -1.664
668 -1.290 0 0
4.342 11.217 3.673 -13.097
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen
Faerdiggjorte Erhvervede
udviklings- immaterielle
thr. projekter anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2023.......coiineiiiiiiiiii et e s 6.421 3.062
Tilgang ved fusion og keb af virksomhed..........cccovviiiiiiiiinnan.. 0 866
N = 2= 3T N -1.149 0
Kostpris 31. december 2023..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 5.272 3.928
Afskrivninger 1. januar 2023 .......eviiiiiiiiieerreiiieeeereenineeeeaaanns 922 2.076
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...................... -1.149 0
Arets afsKriVIINGEr . .vvnin ittt 1.282 219
Af- og nedskrivninger ved fusion og keb af virksomhed................... 0 821
Afskrivninger 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiees 1.055 3.116
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023............cccvviviiniennne 4.217 812
Koncernen
Udv.projekter
under udferelse
og forud-
tkr. Goodwill betalinger
1= 2= T3 = N 5.638 468
Kostpris 31. december 2023..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 5.638 468
Arets afsKriVIINGET . .v.veie et 564 0
Afskrivninger 31. december 2023...........c.cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien, 564 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..............cccceveinennn 5.074 468

Koncernens immaterielle anlaegsaktiver omfatter udvikling af ny foderblanding til produktionen af de
okologiske kyllinger. Udviklingen af foderblandingen sker med baggrund i at sikre bedre og mere
ensartet udbytte i staldene samt lavere foderforbrug. Udviklingen er afsluttet ultimo 2022. | 2023 ses
der en positiv effekt pa selskabets samlede foderforbrug og dermed et positivt afkast af
udviklingsprojektet.

Moderselskabet

Udv.projekter

under udferelse

og forud-

tkr. betalinger
I 10 U - PP PP 468
Kostpris 31. december 2023..........coiuiiiiiiiiiiiiiiii e 468

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023............coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee, 468

17
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2023.......ccoeiiiiiiiiiiiineeennnnnn.
Overfarsel.....coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiin

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023...................
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver.
Arets afsKrivninger .......o.oevieiininiiiiiieieienenes
Af- og nedskrivninger ved fusion og kgb af

virksomhed........cooviviiiiiiiiiiiii
Af- og nedskrivninger 31. december 2023...........

Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2023........

Finansielle leasingaktiver.........c.cccvvviiiiiiieennn...

tkr.

Kostpris 1. januar 2023.......cciieeriureerreennneeeereaannnens
(017 5 ] =] R PN
L1 U -
Kostpris 31. december 2023.............ccooviiiiiniinnnn,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.............

Koncernen

Produktions- Andre anlaeg,

Grunde og anleg og driftsmateriel og
bygninger maskiner inventar
340.262 86.084 9.650
-149.217 206 0
6.020 4.430 2.761
0 52.066 17.540
0 -405 -750
197.065 142.381 29.201
32.647 25.546 4.917
0 -256 -424
3.188 5.544 1.481
0 20.154 4.254
35.835 50.988 10.228
161.230 91.393 18.973
41.677 1.688

Koncernen
Mat.anlaegsak-
tiver under
udferelse og
Landbrugsjord forudbet.
................ 0 1.920
................ 150.931 -1.920
................ 0 650
................ 150.931 650
................ 150.931 650
Moderselskabet

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

...................................... 496
...................................... 496

...................................... 496

18
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2023
Overforsel.......ccoeuueene.
Tilgang ....oeeevveeennnnnnn.
Kostpris 31. december 2023

Veardireguleringer 1. januar 2023
Overfarsel.......ccooeuuee.
Arets vaerdireguleringer

Verdireguleringer 31. december 2023...............

Regnskabsmaessig veaerdi 31. december 2023........

tkr.

Verdireguleringer 1. januar 2023

Arets resultat

Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted

Rokkedahl Landbrug A/S, Aalborg

Rokkedahl Landbrug @kologi ApS, Aalborg.............

Rokkedahl Food Holding A/S, Aalborg
Rokkedahl Food ApS, Aalborg
Rokkedahl Slagteri ApS, Aalborg
Rokkedahl Energi ApS, Aalborg

Kapitalandele i associerede virksomheder (tkr.)

Navn og hjemsted

Rokkedahl Food ApS, Aalborg

Udskudt skatteaktiv

Koncernen
Kapitalandele i
associerede Andre Andre
virksomheder veerdipapirer tilgodehavender
26.970 0 0
-26.970 0 0
0 1.676 11.320
0 1.676 11.320
-25.356 0 0
22.680 0 0
2.676 0 0
0 0 0
0 1.676 11.320
Moderselskabet
Kapitalandele i Tilgodehavender
dattervirk-  hos tilknyttede Andre
somheder virksomheder tilgodehavender
64.460 0 0
0 36.140 1.365
64.460 36.140 1.365
26.991 0 0
5.831 0 0
-1.170 0 0
31.652 0 0
96.112 36.140 1.365
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
102.740 5.246 90 %
24.416 3.446 100 %
1.919 819 90 %
10.936 7.643 100 %
11.921 397 100 %
5.065 618 90 %
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
49 %

Hensattelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
tilgodehavender, periodeafgransningsposter, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlagsaktiver,
herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. januar..................... 0 0 99 0
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen 0 0 -99 99
Udskudt skat 31. december.............. 0 0 0 99
Periodeafgransningsposter
Forsikringer.....ccceveiiiiiiiiininnnnnnnnne. 253 11 0 0
OmMKOStNINGEr...eeieeiiiiiiiieeeieannnns 1.923 704 57 0
2.176 715 57 0

Periodeafgransningsposter omfatter forudbetalte omkostninger og forsikringer.

2023 2022
tkr. tkr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 500 stk. af nom. 1.000 Kr. ....cvvvviiiiiiiiiiiiiiiieeeeeens 500 500
500 500

Hensaettelser til udskudt skat

Hensattelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier pa
vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlagsaktiver, herunder
indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Udskudt skat 1. januar..................... 32.583 35.497 0 0
Arets udskudte skat i resultatopggrelsen 2.225 -2.914 0 0

Udskudt skat 31. december.............. 34.808 32.583 0 0

20
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

tkr.
Geeld til realkreditinstitutter............ccceeeeneen.
Leasingforpligtelser........coceviiiiiiiiiininnennn..

Anden gaeld......vvviiiiiiiiiii i
Periodeafgraensningsposter..........cccceveeernnn...

tkr.

Anden gaeld...c..eevviiiiiiiiiii i e
Periodeafgraensningsposter..........ccceeveeernnnn..

Periodeafgransningsposter

Posten bestar af periodiserede tilskud, som lgbende indtagtsfares.

Koncernen

31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
199.205 5.117 173.470 204.390
34.398 6.061 6.177 20.668
10.750 4.300 0 0
29.618 457 28.068 28.545
273.971 15.935 207.715 253.603

Moderselskabet
31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
10.750 4.300 0 0
1.168 175 292 1.343
11.918 4.475 292 1.343
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 16

Eventualforpligtelser

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
tkr. tkr. tkr. tkr.
Leasingforpligtelser forfalder:
Inden for 1 ar....ccceeeveieiininininenannn.n. 2.180 161 13 14
Mellem 1085 Al ..cciieiniiiniiniiananannns 6.879 426 0 0
TR I | 279 0 0 0
9.338 587 13 14
Huslejeforpligtelser med uopsigelighed:
Inden for 1 ar...ccoveeieiiieiinnieannnnnn. 13.134 11.982 0 0
Mellem 1085 ar..ccceviiiiiniinannnnn. 41.445 37.514 0 0
Efter 5 ar..ciieeiiiiieeieceeieeeeenne, 17.490 34.568 0 0
72.069 84.064 0 0
Betalingsgarantier:
Betalingsgarantier.........cc.eeevvvveennnnn. 5.200 0 0 0

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor koncernens engagement med pengeinstitut.
Engagementet udger i alt 18.144 tkr. pr. 31. december 2023. Kautionen er ubegraenset.

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Dansk Biofiber og Gedning A/S. Engagementet
udger i alt 27.320 tkr. pr. 30. september 2023. Kautionen er ubegranset.

Moderselskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution sammen med selskabets datterselskaber
overfor Rokkedahl Bio @kologi ApS, og dette selskabs forpligtelser.

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabers forpligtelser i henhold til
lejeaftaler, der pa balancetidspunktet udger 37.857 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Tilgodehavende skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 134 tkr. pr. balancedagen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Koncernen har til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, i alt 204.323 tkr., afgivet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023 udger 308.152 tkr.

Koncernen har til sikkerhed for bankgaeld pa i alt 18.144 tkr. udstedt ejerpantebreve pa nom. i alt
51.508 tkr., der giver pant grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2023
udger 308.152 tkr. samt transport i modtagne forudbetalinger for nom. 26.500 tkr.

Koncernen har til sikkerhed for bankgaeld pa i alt 18.144 tkr. afgivet virksomhedspant pa nominelt
45.000 tkr. Virksomhedspant omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen
udger (i tkr.)

Koncernen Moderselskabet

Regnskabsmaes-  Pantets nom. Regnskabsmaes-  Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
tkr. tkr. tkr. tkr.

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed

for geeld:

Virksomhedspant........cccoovevveiieinnnnns 0 45.000 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver................ 698 0 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner............ 68.539 0 0 0
Driftsmidler....c.cceveveeiiiiiininninnnnnne. 16.697 0 0 0
Varebeholdninger.........ccooevvviiinnn. 16.674 0 0 0
Tilgodehavender frasalg............ce..... 16.855 0 0 0

Neaertstaende parter
Selskabets neertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Mark Rokkedal, Nymgllevej 128, 9240 Nibe, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med ncertstdende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennemfgrt pa normale
markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Rokkedahl Holding A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal

Sammenligningstallene i balancen for koncernen er tilpasset i forbindelse med reklassifikation mellem
feerdiggjorte udviklingsprojekter, andre tilgodehavende og varelager. Resultatopggrelsen er ikke pavirket af
reklassifikation.

Zndring i regnskabsmaessige skon
Som led i en lgbende vurdering af koncernens aktivmasse har ledelsen foretaget en andring af sine sken over
aktivernes gkonomisk levetid/restvaerdi.

Det er ledelsens vurdering, at de aendrede skon udtrykker et mere retvisende billede af selskabets
produktionsanlaeg og den gkonomiske levetid.

Revurderingen har en positiv indflydelse pa koncerns resultat og egenkapital for skat pa 4.250 tkr., og tilsvarende
efter skat pa 3.315 tkr.

/ndring som folge af vaesentlige fejl

Det er konstateret, at der i arsrapporten for et datterselskab for 2022 var en vaesentlig fejl, som folge af
manglende fuld indregning af udskudt skat vedrerende landbrugsjord. Som felge heraf er der foretaget en
korrektion pa i alt 10.728 tkr. under egenkapital.

Sammenligningstal er som fglge heraf andret. Egenkapitalen pr. 31. december 2022 er saledes reduceret med
10.728 tkr. i forhold til arsrapporten for 2022.Henszettelse til udskudt skat er tilsvarende foreget med 10.728 tkr.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Rokkedahl Holding A/S samt dattervirksomheder, hvori Rokkedahl
Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har
bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne
og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncern-
oversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders arsregnskaber
ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld eliminering af
koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt reali-
serede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelsestidspunktet.
Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering af alle
identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
veaerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er anvendt en discounted cash
flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi
pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsveaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Ved kegb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males minoritetsinteresserne til
dagsveerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes dagsvaerdi
af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.



|IBDO ?

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
vaeerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af urealiserede
koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede
virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i henholdsvis
resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar direkte og
indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og selskabets
aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt lenrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skgnnes at vaere realisabel.

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver
Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver indeholder primaert personaleomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer,
operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over
kontraktens legbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses
under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives lineaert over
den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henferes til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggorelsen af udviklingsarbejdet over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes pa en seerlig reserve under egenkapitalen
benavnt ”"Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven reduceres med foretagne afskrivninger samt reduktion
af udskudt skat.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til

materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
=) 10T 20-50 ar 0-50 %
Produktionsanlaeg 0g MasKiner......cueeeiieiiiiieiiiiierieiiiteeeeeaieeeeeeannnnneeenns 5-50 ar 0-25 %
Andre anlaeg, driftsmateriel 0g iNVeNtar........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiriieeaeeaeneens 5-20 ar 0-15 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved farste
indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere) nutidsvaerdien af de fremtidige
leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor
eller en tilnaermet vardi for denne. Finansielt leasede aktiver afskrives som koncernens og selskabets gvrige
tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
veerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver og
forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol. Kebsvederlaget bestar
af dagsveaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og forpligtelser. Hvis en del af kebsvederlaget
er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af
kebsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes
i resultatopgerelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige veaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen
under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhe-
ders og associerede virksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres som
nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede
nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Levende dyr males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Kostpris for handelsvarer, der omfatter levende dyr, samt ravarer og hjalpematerialer opgeres som
anskaffelsespris med tillaeeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede
udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsattes under hensyntagen til
varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa,
at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv

indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefsljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nutidsvaerdien
af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som
diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfelgende
regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen. Skyldig og
tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af andringer
i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de
efterfalgende ar.
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PENGESTROMSOPGO@RELSE

Pengestrgamsopggrelsen viser pengestreammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, andring i
driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kegb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktiekapital og
omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte
til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.



