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MaSeb Holding ApS
Årsrapport 2016/17

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i MaSeb Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for MaSeb Holding ApS for regnskabsåret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmærksomheden på note 2 i regnskabet, hvoraf fremgår, at der er væsentlig usikkerhed
om værdien af kapitalandele i associerede virksomheder.

Dette forhold har ikke medført modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlin-
formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:
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MaSeb Holding ApS
Årsrapport 2016/17

Den uafhængige revisors revisionspåtegning
u Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.

u Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

u Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

u Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

u Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller
vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-
hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 27. februar 2018
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Klaus Skovsen
statsaut. revisor
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MaSeb Holding ApS
Årsrapport 2016/17

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn MaSeb Holding ApS
Adresse, postnr., by Højlundvej 33, 8462 Harlev J

CVR-nr. 34 59 24 97
Stiftet 13. juni 2012
Hjemstedskommune Aarhus
Regnskabsår 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Direktion Jesper Drachmann

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Værkmestergade 25, Postboks 330, 8100 Aarhus C
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MaSeb Holding ApS
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Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet består i at eje kapitalandele i andre selskaber samt dermed beslægtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og måling

Værdien af indregnede kapitalandele i associerede virksomheder er behæftet med en vis usikkerhed.
Dette skyldes, at værdien er bundet op på muligheden for at skabe positiv indtjening og skaffe den
fornødne likviditet til fortsat drift og udvikling af den associerede virksomhed, Effectmanager ApS.

Der henvises til note 2 for en yderligere omtale heraf.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgørelse for 2016/17 udviser et underskud på 64.561 kr. mod et underskud
på 5.000 kr. sidste år, og virksomhedens balance pr. 30. september 2017 udviser en egenkapital på
276.646 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsåret udløb indtruffet væsentlige begivenheder af betydning for vurderingen
af selskabets finansielle stilling og årsrapporten for 2016/17.
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MaSeb Holding ApS
Årsrapport 2016/17

Årsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Resultatopgørelse

Note kr. 2016/17 2015/16

Eksterne omkostninger -14.560 -5.000

Bruttoresultat -14.560 -5.000
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -20.001 0
Finansielle omkostninger -30.000 0

Årets resultat -64.561 -5.000

Forslag til resultatdisponering
Overført resultat -64.561 -5.000

-64.561 -5.000
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MaSeb Holding ApS
Årsrapport 2016/17

Årsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Balance

Note kr. 2016/17 2015/16

AKTIVER
Anlægsaktiver

3 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder (kostpris) 313.500 333.500

313.500 333.500

Anlægsaktiver i alt 313.500 333.500

Omsætningsaktiver
Likvide beholdninger 8.146 12.707

Omsætningsaktiver i alt 8.146 12.707

AKTIVER I ALT 321.646 346.207

PASSIVER
Egenkapital

4 Selskabskapital 80.000 80.000
Overført resultat 196.646 261.207

Egenkapital i alt 276.646 341.207
Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 10.000 0
Anden gæld 35.000 5.000

45.000 5.000

Gældsforpligtelser i alt 45.000 5.000

PASSIVER I ALT 321.646 346.207

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og måling
5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
6 Sikkerhedsstillelser
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MaSeb Holding ApS
Årsrapport 2016/17

Årsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital Overført resultat I alt

Egenkapital 1. oktober 2016 80.000 261.207 341.207
Overført via resultatdisponering 0 -64.561 -64.561

Egenkapital 30. september 2017 80.000 196.646 276.646
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MaSeb Holding ApS
Årsrapport 2016/17

Årsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for MaSeb Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Alene ændringer til præsentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. oktober 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med æn-
dringer til årsregnskabsloven. Implementeringen af ændringsloven har ingen beløbsmæssig effekt for
resultatopgørelsen eller balancen i regnskabsåret eller for sammenligningstallene. Årsregnskabet er
derfor aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Ændringsloven har alene medført nye eller ændrede præsentations- og oplysningskrav, som er indar-
bejdet i årsregnskabet.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgørelsen

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet,
der er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til administration, revisor og advokat m.v.

Indtægter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmæssige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder og
associerede virksomheder efter eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskriv-
ning på goodwill og andre merværdier på erhvervelsestidspunktet.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordnin-
gen m.v.

Skat

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regule-
ring af udskudt skat. Årets skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henføres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Kapitalandele i datterselskab måles til indre værdi. Kapitalandele med negativ indre værdi indregnes til
0 kr., såfremt moderselskabet ikke har en retlig forpligtelse til at dække underbalancen.

Kapitalandele i associerede virksomheder måles til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den
akkumulerede indtjening i den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som en reduktion af
kostprisen.
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MaSeb Holding ApS
Årsrapport 2016/17

Årsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgøres
som forskellen mellem afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgs-
tidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortje-
neste eller tab  indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer, som uden hindring kan omsættes
til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.

Egenkapital

Foreslået udbytte

Udbytte, der foreslås deklareret for regnskabsåret, præsenteres som en særskilt post under egenkapi-
talen.

Selskabsskat

Selskabet overtager som administrationsselskab hæftelsen for datterselskabets selskabsskatter
overfor skattemyndighederne i takt med datterselskabets betaling af sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende
hos/Gæld til tilknyttede virksomheder".

Udskudt skat beregnes af alle midlertidige og skattepligtige forskelle mellem regnskabsmæssig og skat-
temæssig værdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede underskud, måles til den
værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der var gældende på balancedagen.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der som udgangspunkt svarer til nominel værdi.

2 Usikkerhed om indregning og måling

Værdien af indregnede kapitalandele i associerede virksomheder er behæftet med en væsentlig
usikkerhed. Kapitalandelen er indregnet til kr. 313.500 mens egenkapitalen i virksomheden udgør kr.
541.709 pr. 31. december 2016. Der er,baseret på resultatet for 2017, en forventning om en
negativ egenkapital i intervallet 1.200.000 kr. -1.500.000 kr. pr. 31.december 2017.
Grundlaget for værdiansættelsen er forventningen om, at der i selskabet kan skabes en positiv
indtjening, samt at den fornødne likviditet til fortsat drift og udvikling af den associerede virksomhed,
Effectmanager ApS, tilvejebringes.
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MaSeb Holding ApS
Årsrapport 2016/17

Årsregnskab 1. oktober 2016 - 30. september 2017

Noter

3 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

Kapitalandele i
associerede

virksomheder
(kostpris) I alt

Kostpris 1. oktober 2016 0 333.500 333.500
Tilgang i årets løb 1 0 1
Overførsel til/fra andre poster 20.000 -20.000 0

Kostpris 30. september 2017 20.001 313.500 333.501

Værdireguleringer 1. oktober 2016 0 0 0
Nedskrivning -20.001 0 -20.001

Værdireguleringer 30. september 2017 -20.001 0 -20.001

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2017 0 313.500 313.500

Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Egenkapital

kr.
Resultat

kr.

Dattervirk-
somheder
Coffee &

Scrub
Nordic ApS Danmark  %100,00 -141.171 -75.680

Navn Retsform Hjemsted Ejerandel
Egenkapital

kr.
Resultat

kr.

Associerede virksomheder
Effectmanager ApS Danmark  %20,00 541.709 -1.077.756

Ovenstående oplysninger er i henhold til senest aflagte årsrapporter.

4 Selskabskapital

Virksomhedens anpartskapital har uændret været 80.000 kr. det seneste år.

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet begrænset selvskyldnerkaution på 300 t.kr. + tilhørende renter overfor
Effectmanager ApS’ kreditinstitutter.

Vi henviser iøvrigt til beskrivelsen i note 2.

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med dattervirksomheden Coffee &
Scrub Nordic ApS og hæfter solidarisk med datterselskabet for betaling af selskabsskat fra og med
indkomståret 2017 samt for kildeskat på renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling den
7. juli 2017 eller senere.

6 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. september 2017.
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