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Ledelsespdtegning
Bestyrelsen og direktion har dags dato behandlet og godkendt 3rsrapp0rten for regnskabséret 1. januar —
31. december 2015 for UCAP Asset Management Fondsmzeglerselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtgprelsen
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmezeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af fondsmaeglerselskabets aktiver og
passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondsmaeglerselskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegprelse for de forhaold,
beretningen omhandler, samt en beskriveise af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
fondsmeeglerseiskabet kan pdvirkes af.

ﬁ\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 31. maj 2016

Direktion

Per Simon

inn Fabricius

Briar Clausen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i UCAP Asset Management Fondsmazeglerselskab A/S

Pategning p& Arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for UCAP Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S for regnskabs3ret
1. januar - 31, december 2015, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopgarelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov
om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for &rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et §rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansie! virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eiler fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision ag yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og udfarer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
a°|rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for veasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
a°rsregnskab, der giver et retvisende biltede. Form&let hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men jkke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
Eassende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af
drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion. Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resuiltatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 | overensstemmelse med lov om finansie! virksomhed.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion henleder vi opmasrksomheaden pa nate 2, hvori ledelsen har
beskrevet regnskabsmaessige sken knyttet til et forsikringstilgodehavende.

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Vi ger opmaerksom p3, at selskabet i 2015 ikke har overholdt tidsfrister for angivelse og betaling af
moms og lensumsafgift. Endvidere har selskabet ikke foretaget 0-indberetninger af A-skat o0g AM-bidrag i
perioder, hvor der ikke har vaeret ansatte i selskabet. Ledelsen kan som fglge heraf ifalde ansvar.

Selskabet har i regnskabsaret 2015 haft udlan til moderseiskabet, hvilket er tilladt i henhold til lov om
finansiel virksomhed §182 stk. 1, hvis Finanstilsynet har givet tilladelse hertil. Selskabets
nettoeksponering 31. december 2015 overfor moderselskabet udger TDKK 13 efter modregning af et af
moderselskabet ydet ansvarligt 18n, Finanstilsynets tilladelse udlgb 21, oktober 2015 og selskabet har
ved en fejl ikke indhentet en fornyet tilladelse, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til iov om finansiel virksomhed gennemizest lede!sesberetningen, Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillzeg til den udforte revision af darsregnskabet,

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 31. maj 2016

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

R.nr. 3377 12 31

enny Woss

Statsautoriseret revisor
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til lov om finansiel virksomhed gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaag til den udfarte revision af arsregnskabet,

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 3rsregnskabet.

Kebenhavn, den 31. maj 2016

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR.nr. 3377 12 31

Benny Voss

Statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Fondsmaeglerselskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed sem fondsmaeglerselskab i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og selskabets tilladelse fra finanstilsynet.
Fondsmaeglerselskabet primaere aktiviteter er investeringsra‘idgivning 0g portefaljepleje rettet mod
institutionelle og professionelle investorer.

Det er efter regnskabsérets afslutning besluttet, at fondsmeeglerselskabet vil indlevere sin licens, som
falge af nedlukning af den fond, som seiskabet var radgiver for.

Usikkerhed ved indregning og méaling
Vi henviser til note 2 for beskrivelse af regnskabsmaessig sken. Der vurderes ikke at vaere vaesentlige
usikkerheder ved indregning og méling i forbindelse med afleeggelse af &rsregnskabet,

Som fplge af beslutningen om at indlevere fondsmeeglerlicensen i 2016, er selskabets aktiverede
udviklingsomkostninger ultimo 2015 nedskrevat til nul.

Usaadvanlige forhaold
Fondsmeeglerselskabet har i Sret ingen uszedvanlige forhold, udover ovennzevnte bestutning om at
ophare med fondsmaegleraktivitet, som kan pavirke indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat andrager -539 t.kr mod -664 t.kr. i 2014,

Fondsmaglerselskabets seneste forventning til 8rsresultatet var et nul resultat. Forskellen til det
realiserede resultat skyldes en senere lancering af investeringsprodukter samt yderligere omkostninger til
udvikling p8 vegne af en samarbejdspartner.

Egenkapitalen pr. 31. december 2015 var 2.392 t.kr.

Selskabets nuvaerende aktivitetsniveau kraever begrasnset kapital og ledelsen vurderer, at lovgivningens
minimumskrav er et tilstraekkeligt kapitalgrundlag.

Begivenheder efter regnskabsaret afslutning
Som falge af beslutningen om at indlevere sin fondsmaegierlicens, vil seiskabets aktiviteter i 2016 vaere
preeget heraf.

Forventet udvikling og andre udsagn om fremtiden
Besiutningen om at indlevere sin fondsmaeglerlicens er truffet pd bestyrelsesmade den 31. marts 2016.
Udviklingen i 2016 vil falgeligt vaere pavirket at afviklingen af selskabets aktiviteter.
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Ledelseshverv

Direktion

CEO/CIO Jesper Uttrup:

Er mediem af direktionen i UCAP Holding A/S, UCAP Bremerholm A/S, Capital Information A/S og JU
Invest af 4/4 2001 ApS.

COO Per Simon Voldsgaard:

Er medlem af direktionen | UCAP Holding A/S, UCAP Bremerholm A/S, Capitai Information A/S og Capital
Information Holding ApS.

Bestyrelsen

Bestyrelsesfarmand Finn Fabricius:
Direkter i: Frida Forsikrings Agentur A/S & Hannelore og Findus ApS
Bestyrelsesmedlem i:

= Qator A/S
» Balighandel ApS
e UCAP Holding A/S

Bestyrelsesmedlem Lars @stenfjeld:
Bestyrelsesmedlem i:
= Amagria ApS
¢ Pensionsafviklingskassen for Kebstzedernes Almindelige Brandforsikring

e Capital Information A/S
e UCAP Holding A/S

Bestyrelsesmedlem Tonny Anker-Svendsen:

Direkter i: Gefion Insurance, Anker-Svendsen ApS, Gefion Forsikringsholdning Aktieselskab, Tas Group
Ejendomme ApS, Tas 1 - Rudkebing ApS, Tas 2 Toftebakken ApS

Bestyrelsesmedlem i:

= UCAP Holding A/S, Anker-Svendsen ApS, Kraken A/S, Kraken Ejendomme A/S, Gefion Insurance
Global Solutions ApS, Gica Insurance Solutions ApS

Bestyrelsesmedlem Brian Clausen:
Bestyrelsesmedilem i:

» UCAP Holding A/S
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Bestyrelsens forslag til udbytte:
Fondsmzeglerselskabet udbetaler ikke udbytte for regnskabsiret 2015.
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Resultat- og totalindkomstopggrelse for 2015

2015 2014
Note t.kr t.kr

Resultatopgorelse
Renteindtaegter 4 28 40
Renteudgifter 5 -9 -15
Netto renteindizegter 19 25
Udbytte af aktiar mv. C =
Gebyrer og provisionsindtaegter 930 1.214
Afgivne gebyrer og provisionsudgtfter -116 -691
Netto rente- og gebyrindt=egter 7 833 548
Kursreguleringer 6 36 -7
Andre driftsindtasgter - S
Udgifter til personale og administration 8 -501 -1.394
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver -1.034 -32
Andre driftsudgifter = -10
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder C e
Resultat for skat -666 -895
Skat 9 127 231
Arets resultat -539 -664

2015 2014

t.kr. t.kr,
Totalindkomstopggrelse
Rrets resultat -539 -664
Anden totalindkomst - =
Skat af anden totahindkamst = -
Anden totalindkomst efter skat - -
Arets totalindkomst -539 -664
Forslag til resultatdisponering = =
Arets resultat -539 -664
Udloddet udbytte | regnskabséret - -
Disponibeit resultat -539 -664
Udbytte for regnskabsret e e
Overfart til naeste ar -539 -664

539 664

10
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Balance pr. 31.12.2015

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 0g centralbanker

Obligationer til dagsvaerdi
Immaterielle aktiver

Dvrige materielle aktiver
Andre aktiver
Periodeafgraensningsposter

Aktiver i alt

Aktuelle skatteforpligtelser
Andre passiver
Periodeafgraensningsposter
Geaeld i alt

Hensattelser til udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i ait

Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud i alt

Aktiekapital

Overkurs ved emission

Overfart overskud eller underskud
Egenkapital i alt

Passiver j alt

@vrige noter, herunder eventualforpligtelser; 16-21

Note
10

11
12

13

14

15

2015 2014

t.kr. t.kr,
1.350 65
- 2.009
- 1.002
32 64
2.768 1.224
156 156
4.306 4.520

94 -
1.320 868
1.414 872
- 221

- 22
500 500
500 500
2.500 2.500
1.000 1.000
-1.108 -570
2.392 2.930
4.306 4.520

11
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Egenkapital for 2015

Foresldet
Aktie- Opskrivnings- Overfort udbytte for
kapital henlaeggelser resultat regnskabsaret Ialt
tir ther tkr ckr t.kr
Egenkapital 01.01.2015 2.500 1.000 =570 - 2.930
Rrets resultat - - -539 - -539
Anden totalindkomst - - - - -
Arets totalindkomst - - -539 - -539
Kapitaitilfarsler eller -nedszottelser - - - - -
Kob afegne aktier 5
Salg af egne aktier
udlodning til ejere
Skat af egenkapitalposteringer - -
Egenkapital 31.12.15 2.500 T 1.000 -1.108 - 2.392
Egenkapital 01.01.2014 2.500 1.000 954 = 3.594
Arets resultat - - 664 - 664
Anden totalindkomst - - - - “
Arets totalindkomst - - ~664 - -664
Egenkapital 31.12,2014 2.500 1.000 -570 S 2.930

i2
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1. Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed herunder bekendtggrelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtgerelsen).

Arsregnskabet preesenteres i danske kroner og afrundes til naermeste 1.000 kr.

ﬂrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, nir det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
skonomiske fordele vil tilflyde fondsmaeglerselskabet og aktivets veerdi kan m3les palideligt.

Forpligtelser indregnes i balance, nir fondsmeeglerselskabet, som falge af en tidligere begivenhed, har en
retlig efler faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
fondsmaeglerselskabet, og forpligtelsen kan miles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkalt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhoid, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indragnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belpb, der vedrgrer regnskabet.

Kab eg salg af finansielle instrumenter indregnes p3 handelsdagen og indregning ophgrer, nar retten til at
modtage/afgive pengestremme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er
overdraget, og fondsmaeglerselskabet i al vaesentlighed har overfart alle risici og afkast tilknyttet
ejendomsretten,
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1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Fastizeggelse af dagsveerdi

Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omsaettes t |, eller en forpligtelse indfries til, ved en handel
under normale omstaendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes vafhzengige parter.

Dagsvaerdien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastseettes til lukkekursen
pa balancedagen eller, hvis en s&dan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der m3 antages bedst
at svare hertil.

For finansielle instrumenter, hvor der ikike findes et aktivt marked, fastlazgges dagsvaerdien ved hjzelp af
almindeligt anerkendte veerdiansaettelsesteknikker, der baserer sig pd observerbare aktuelle
markedsdata.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indreaning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, geeldsforpligtelser og andre monetazre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet
pa balancedagen, omregnes til balancedagens lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstir
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, henholdsvis balancedagen kurs, indregnes
i resultatopgerelsen som kursreguleringer.

Resultatopgegrelsen
Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtzegter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrorer. Provisioner og
gebyrer vedrerende ydelser, som ydes over en periode, for eksempel honorarer for kapitalforvaltning,
periodiseres over perioden. Honorarer for at gennemfare en given transaktion, for eksempel kurtage og
depotgebyrer, indtaegts-/omkostningsfgres, nar transaktionen er gennemfort.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter Izn og gager samt sociale omkaostninger, pensicner mv. til
fondsmzeglerselskabets personale. Omkaostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i takt med de
ansattes prastation af de arbejdsydelse, der giver ret tii de pdgaeldende ydelser og goder.

Skat

Aret skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte p3 egenkapitalen med den del, der kan
henfares til pasteringer direkte pd egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktue! skat, indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt acontoskat.
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1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevzardien af
fremforselsberettigede skattemza=ssige underskud, indregnes i balance med den veerdi, hvortil aktivet
forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskucite skatteforpligtelser eller som
nettoaktiver.

Balance
Tilgodehavender og gaeld hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavender hos andre
kreditinstitutter samt tidsindskud i centralbanker.

Tilgodehavender males til dagsvaerd.
Obligationer til dagsvaardi

Obligationer og pantebreve, der handles pa aktive markeder, males til dagsveerdi. Dagsvaerdien opgores
efter lukkekursen for det pageeldende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer m3les til
nutidsvaerdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer eller pantebrev er iflikvidt, eller hvis der ikke findes en
offentligt anerkendt pris, fastsaetter fondsmaegierselskabet dagsveerdien ved brug af anerkendte
vaerdianszttelsesteknikker, Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner
mellem vafheengige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskontorede
pengestrgmme samt andre modeller baseret pd observerbare markedsdata.

@vrige materielle anlaagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles ved forste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen,
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klarggring af aktivitet indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

vrige materielle aktiver miles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
foretages linezere afskrivninger baseret p& folgende vurdering af de pvrige aktivers forventede
brugstider:

Inventar 5 ar
Lokaleindretning 5 ar

Bvrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nir der er indikation for
veerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsvaardien, som er den hgjeste af nettosalgsprisen og
nyttevaerdien.

16
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1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer
efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraznsningsposter méles til kostpris.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse p& tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamiingen. Det
foresléet udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Hoved- og nagletal

Hoved- og naegletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav herom.
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2. Regnskabsmaessige skgn

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse saerlige forudsaetninger, der medfarer brug af regnskabsmaessige
skon. Disse skon foretages af fondsmaglerselskabets ledelse | overensstemmelse med regnskabspraksis
og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudszetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og
realistiske.

De omrader, som indebasrer en hejere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor
antagelser og sken er vaasentlige for regnskabet, er falgende for regnskabsdret 2015:

* Veerdi af forsikringstilgodehavende vedrgrende anmeldt krav i tidligere regnskabsar.

1=
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3. Femadrsoversigt

Hoved- og nogletal
Resultatopgorelse

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Krets resultat

Balance
Egenkapital
Aktiver | ait

Kapitalgrundlag | forhald til minimumskapitalkrav WLILY]
Samlet kapitalprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapltalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrane {kr.)

“)Seiskabel arstite! B, juni 2012
*}UCAP Assal Management F har kke kaphal |

**"}Beregningen alkapAapmcenian ern'mnml tra og med 20 ig L.

krav (CRR-{,

2018
Lkr.

B33
36
=501
-539

2.392
4.306

129,5%
60,3%
49,8%

-25,0%

-20,2%

0,57

2014
thr.

545
=7
-1.394

-664

2.5930
4,520

108,7%
54,1%
43,0%

-27,4%

-20,4%

0,38

elieriiknytieds visksomheder, hvordargelle negletal &f udeiad.
). hvarforneglatalet for tidigare drikke &rsammenligne igt

2013
t.kr.

2.925
-21
-1.495
1.045

3.594
5.672

138,0%
489,0%
410,0%
44,4%
34,0%
1,89

2012 *)
t.hr.

1.063
-1
-2.298
-951

2.549
3.594
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4. Renteindtzgter

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Cbligationer

Pvrige renteindtagter

5. Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker
Pvrige renteudgifter

6. Kursreguleringer
Obligationer

Aktier mv.
Investeringsejendoemme
Valuta

@vrige aktiver

@vrige forpligtelser

7. Nettorente- og gebyrindtagter og kursreguleringer
fordelt pd aktivitetsomrider

2015 2014
t.kr. t.kr.
28 -

1] 40
0 =

28 40

9 15

9 15

-f -41
44 -

- 32

36 =

Fondsmaeglerselskabet har ikke fordelt nettorente- og gebyrindtaegter pd aktivitetsomrider og

geografiske markeder. Det er vurderet, at der ikke er vaesentlige afvigelser mellem

fondsmaeglerselskabets aktiviteter og geografiske omrider og der afgives derfor ikke

segmentoplysninger.
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2015
t.kr.

8. Udgifter til personale og administration

Personaleudgifter 238
@vrige administrationsudgifter 263

2014
t.kr

1.002
392

Udgifter til personale og administration ialt 501

1.394

Persanaleudgifter
Lenninger 219
Afgifter beregnet p3 grundlag af personaleantallet efter lznsummen 19

1.002

Personaleudgifter ialt 238

1.002_

Det gennemsnitlige antal beskzaeftigede omregnet til heltidsbeskzeftigede 3

Direktionen

Fast vederlag
Jesper Lambask Uttrup -
Claus Jergensen (fratr§dt) 2
Per Simon Voldsgaard -

101
447

Vederlag til direktionen ialt -

548

Antal direktionsmedlemmer 2
Direktion=n modtager hverken variabelt vederiag eller pension. -

Bestyrelsen

Fast vederlag
Bestyrelsesformand: Finn Fabricius C
Bestyrelsesmedlem: Lars @stenfjeld -
Bestyrelsesmedlem: Tonny Anker-Svendsen =
Bestyrelsesmedlem: Brian Clausen

Vederlag til hestyrelsen ialt &

Antal bestyrelsesmedlemmer 4
Bestyrelsen madtager hverken pension, fast eller variabelt vederlag. -

Der eringen szerlige incitamentspragrammer for hverken direktion elier bestyrelse,

@vrige ansatte med indfiydelse pa risikoprofilen
Udover direktranen er der ingen ansatte med indflydelse pa risikoprofilen, hvorfar
der ikke er afgivet sarskilte oplysninger herom.

2015
t.kr.

Revisionshonorar
Lovpligtig revision af 8rsregnskabet 75
Andre ydelser -

Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomheder,

2014
tkr.

40

el
N

der udferer den tovpligtige revision

40
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2015
t.kr.

9. Skat
Aktuel skat 94
fndring i udskudt skat som fglge af zsndret seiskabsskattesats -

Andring i udskudt skat =221
Regulering vedr. tidligere &r

2014
t.kr.

=224

Skat af drets resultat 127

-231

Periodens aktuelle selskabsskat er for danske virksomheder beregnet ud fra en skatteprocent p&
Folketinget har den 27. juni 2013 vedtaget, at selskabsskatteprocenten neds=ttes gradvist fra
22% over tre 8r. Effekten af den gradvise nedszttelse er indregnet

fuldt ud i regnskabs8ret 2014

Effektiv skatteprocent

Selskabsskattesats i Danmark 23,5%
Reguleringer vedrgrende tidligere &r 0,0%
Ikke-skattepligtige indtzegter og ikke-fradragsberettigede udgifter mv. -
Skat p8 hensattelseskonto -
Andet :

Effektiv skatteprocent 23,5%

10. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Fordelt efter restigbetider
Anfordringstilgodehavender 1.350

24,5%
-1,4%

23,1%

65

Tigodehavender hos kreditinstitutter 1.350

65
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11. Immaterielle aktiver
Kostpris primo

Tilgang i drets lab

Afgang i &rets Ipb
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets nedskrivninger

rets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo
Bogfert beholdning ultimo

12. @vrige materielle aktiver
Kostpris primo

Tilgang i rets lab

Afgang i drets lab

Overfarsler til andre posteri drets lgb
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo
Bogfort beholdning ultimo

13. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser
Udskudt skat primo

Valutakursregulering

fEndring | selskabsskatteprocent

fEndring | udskudt skat

2015 2014
t.kr. t.kr.

1.002 1.002

1.002 1.002

1.002

1.002 =

- 1.002

160 160

160 160

96 64

32 32

128 96

32 64

221 228

-221 -7

S 221
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14. Efterstillede kapitalindskud
Supplerende kapital:
Fast forrentet ansvarligt 13n, DKK 500.000, 1,5%, 28.06.2013

Supplerende kapital i alt

Ekstraordinaere afdrag p3 efterstillede kapitalindskud i perioden
Omkostninger ved optagelse af efterstiliede kapitalindskud i perioden
Omkostninger ved indfrielse af efterstillede kapitalindskud i perioden

Efterstillede kapitalindskud medregnet ved opggrelse af basiskapitalen

15. Aktiekapital
Aktiernes antal i stk. a kr. 100

Aktiekapltalen er ikke opdelt | klasser
Aktiernes pdlydende vaerdi udgpr 2.500 t.kr. o0g udger 100% af aktiekapitalen

2015 2014

t.kr. t.kr.
500 500
500 500
500 500
25,000 25.000
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16. Eventualforpligtelser

Fondsmaeglerselskabet er sambeskattet med UCAP Holding. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat til royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber og solidarisk hezeftelser for selskabsskatten, der métte phvile
de sambeskattede selskaber., Fondsmaeglerseiskabet har ingen ydertigere pantsathinger,
sikkerhedsstillelser eller lignende udover sadvanlige huslejeforpligtelser.

17. Finansielle risici og politikker og mal for styring af finansielle risici
Fondsmazeglerselskabet er eksponeret overfor forskellige typer af risici. Formalet med
fondsmaeglerselskabets politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opstd som falge af
blandt andet uforudsigelige udvikling pé de finansielle markeder.

Kreditrisiko

Kreditrisikoen knytter sig hovedsageligt til kundernes betaling af r§dgivnings/forvaltningsgebyrer. Da
kunderne primaert er investeringsfonde er risikoen ganske begraenset. Der er herudover kreditrisiko pd
selskabets egne formueplaceringer, men da placeringspolitikken er konservativ og felger omfattende
analyser, vurderes risikoen at vaere begranset og kontrolleret. Bestyrelsen har taget stilling til, i hvilke
pengeinstitutter fondsmaeglerselskabets midler m3 placeres.

Markedsrisiko

Fondsmaeglerselskabet er indirekte p3virket af markedsrisici for den andel af kundernes
r%dgivnings/forvaltningsgebyrer, der er formue- eller performanceafhangige. Placeringen af selskabet
egne midler er pdvirket af markedsrisiko. Bestyrelsen har fastsat konservative rammer far, hvor meget
valuta- ag renterisici m& pavirke de placerede midler. Investering i aktier og andre lignende positioner
ma kun ske for midler, der overstiger 80% af selskabets kapitalkrav.

Likviditetsrisiko

Fondsmaglerselskabets likvide beredskab bliver primeert sikret ved at opretholde tilstraekkelige likvider i
form af bankindskud og let omseettelige obligationer.

Operationel risiko

Fondsmazeglerselskabet har med henblik pd at mindske tab som folge af operationelle risici omfattende
forretningsgange, politikker og kontrolprocedurer. Kontrollerne udfares Igbende pd basis af registreringer
i selskabets portefaljestyringssystem, hvori indg3r kontrol af aftalte placeringsgraenser og afstemning
med pengeinstitutternes konti og depoter mv. samt afstemning til kundens registreringer.

Afviklingsrisici

Fondsmaeglerselskabet er ikke konto- og depotfarende og har derfor alene afviklingsrisiko p& egne
placeringer.
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Kapitalforhold

Selskabets nuvarende aktivitetsniveau kraever begraenset kapital og ledelsen vurderer, at lovgivningens
minimumskrav er et tilstrazkkeligt kapitalgrundlag. Ledelsen overviger lsbende behovet for, at koncernen

styrker kapitalgrundlaget i selskabet. Solvensoverdaekningen udger ultimo 658 t.kr. Med basis i

indtjeningen for farste kvartal 2016 og budgettet for 2016, vurderer ledelsen Ikke et aktuelt behov for at

tilfore selskabet yderligere kapital.

18. Neertstiende parter
Alle transaktioner med naertst3ende parter sker pS markedsvilk&r.

Naertstiende parter med bestemmende indflydelse over fondsmaglerselskabet:
UCAP Holding A/S ejer aktiekapitalen og stemmemajoriteten.

Transaktioner med neertstiende parter i regnskabsiret

Der har i regnskabs3ret vaeret falgende transaktioner meliem fandsmaegleselskabet og nertstiende parter:

JU Invest af 4/4 2001 Aps
Capital Information Holding Aps

UCAP Holding A/S

Capital Information A/S
UCAP Bremerholm A/S

19. Aktionaerforhold

Folgende ejer mere end 5% af selskabets aktiekapital:

UCAP Holding A/S

20, Kapitalgrundiag i forhold til egenkapital
Egenkapital

Efterstillet kapltal

Foresl3et udbytte

Immaterielle aktiver

Skatteaktiver

Kapitalgrundlag

Grundlag for Art og omfang af

indfiydelse transaktioner
Ejerskab Ingen
Ejerskab Ingen

Betaling for kontorfaellesskab
Moderselskab samt renter af ansvarlig kapital
& sambeskatning

Sosterselskab Husleje & sambeskatning
Sesterselskab Mellemregning

100%

2015
t.hr,

2.392
500

2.892

tkr.

38
106
934

2014
tkr.

2.930
500
-1.002

2.428
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