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Granzow Holding ApS

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 for
Granzow Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 17. juli 2017

Direktion

Gudrun Granzow

Direktor

Bestyrelse

Jan Ranners Gudrun Granzow Sune Granzow
Formand Direktor
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Granzow Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Granzow Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Granzow Holding ApS for regnskabséret 1. maj 2016 - 30. april 2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2017, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uath@ngige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion. Hej grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke
veasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszattelse af intern kontrol.

*  Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
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Granzow Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved
revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgs. Lyngby, den 17. juli 2017

Egon Pedersen Revision
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 88248228

Mads Jensen
Statsautoriseret revisor
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Granzow Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revisor

Granzow Holding ApS
Rungsted Strandvej 76 B
2960 Rungsted Kyst
34586926

1. maj 2016 - 30. april 2017

Jan Ranners , Formand
Gudrun Granzow , Direkter
Sune Granzow

Gudrun Granzow , Direkter

Egon Pedersen Revision
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
@rholmvej 59

2800 Kongens Lyngby

CVR-nr.: 88248228



Granzow Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet er et holdingselskab og er stiftet den 1. maj 2011 i forbindelse med ophersspaltning af det tidligere
Granzow Holding ApS.

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens vasentligste aktiviteter er handel og distribution af tekniske komponenter til industriautomation, samt
handel med og administration af verdipapirer.

Koncernforhold
Koncernen bestar af moderselskabet samt Granzow Inc. USA.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen vesentlige usikkerheder ved indregning eller maling.

Uszdvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold, som har pavirket indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 udviser et resultat pd kr. 12.146.309, og
selskabets balance pr. 30. april 2017 udviser en balancesum pa kr. 80.636.855, og en egenkapital pa kr. 80.096.047.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar.



Granzow Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Granzow Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

Koncernregnskab
Virksomheden opfylder betingelserne for ikke at udarbejde koncernregnskab, hvorfor dette er undladt.

Udenlandske datterselskaber
Selvstendige udenlandske enheder er omregnet efter folgende principper:

-Balancen omregnes til kursen pé balancedagen.

-Resultatopgerelsen omregnes til en gennemsnitskurs, der ikke afviger vaesentligt fra transaktionsdagens kurs.
-Den kursdifference, der opstar ved omregning af egenkapitalen ved regnskabsarets begyndelse til kursen ved arets
udgang samt valutakursreguleringen af resultatopgerelsen fra transaktionsdagens kurs til kursen pa balancedagen,
indregnes direkte i egenkapitalen.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetare aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgér i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmessige skon af beleb,
der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lobetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.



Granzow Holding ApS
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende salg og administration.

Af- og nedskrivninger pa materielle anlzegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa materielle anlagsaktiver er foretaget ud fra en lebende vurdering af aktivernes brugstid i
virksomheden. Anlagsaktiverne afskrives lineart pa grundlag af kostprisen, baseret pa folgende vurdering af
brugstider og restvaerdier:

Brugstid
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmeessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering af
intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre
kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og érets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevegelser. Aktuel og udskudt skat vedrerende
egenkapitalbevagelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles efter den indre verdis metode til den forholdsmeessigt ejede andel af
virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for koncerninterne avancer og
negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den negative vaerdi svarende
forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belegb herudover indregnes under posten hensatte
forpligtelser, sdfremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel verdi. Vardien reduceres med
nedskrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Andre verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsztningsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele der er bersnoteret méles til gennemsnitskursen pé balancedagen. Andre
vaerdipapirer males til anslaet dagsvaerdi.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for verdiendringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslds udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en serskilt post under egenkapitalen.
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Granzow Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgeres efter den balanceorienterede geeldsmetode som skattevardien af alle
midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemassige vardier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes med
den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
gxldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Granzow Holding ApS

Resultatopgoerelse

Bruttofortjeneste/-tab

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter af andre verdipapirer, der er anlegsaktiver
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis
metode

Overfort resultat
Resultatdisponering

Note

-11 -

2016/17 2015/16
Kkr. kr.
-635.689 -704.674
-1.896.192 -1.696.292
-2.531.881 -2.400.966
9.604.346 8.123.110
5.772.439 2.559.283
12.922 253.180
-73.276 -3.299.143
12.784.550 5.235.464
-638.241 656.997
12.146.309 5.892.461
7.000.000 5.000.000
9.604.346 8.123.110
-4.458.037 -7.230.649
12.146.309 5.892.461




Granzow Holding ApS

Balance 30. april 2017

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Andre vardipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver

Note
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2017 2016

Kkr. kr.
415.000 93.646
415.000 93.646
26.225.834 20.998.763
351.000 351.000
26.576.834 21.349.763
26.991.834 21.443.409
24.785 663.024
324.619 297.467
2.597.164 2.531.144
2.946.568 3.491.635
47.445.215 42.182.486
47.445.215 42.182.486
3.253.238 6.326.658
53.645.021 52.000.779
80.636.855 73.444.188




Granzow Holding ApS

Balance 30. april 2017
2017 2016

Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode 12.501.900 7.122.588
Overfort resultat 60.469.147 60.702.150
Udbytte for regnskabsaret 7.000.000 5.000.000
Egenkapital 4 80.096.047 72.949.738
Anden geld 467.047 464.841
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 73.761 29.609
Kortfristede geeldsforpligtelser 540.808 494.450
Geeldsforpligtelser 540.808 494.450
Passiver 80.636.855 73.444.188
Eventualforpligtelser 5
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger 6
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Granzow Holding ApS

Noter

2016/17 2015/16
1. Personaleomkostninger
Lenninger 1.894.000 1.694.000
Andre omkostninger til social sikring 2.192 2.292
1.896.192 1.696.292
Gennemsnitligt antal beskeftigede 2 2
2. Skat af drets resultat
Reg. udskudt skat 638.241 -656.997
638.241 -656.997
3. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Tilknyttede virksomheder
Ejerandel i
Navn Hjemsted % Egenkapital Resultat
Charlotte, N. C.
Granzow Inc. USA 100,00 26.225.834 9.604.346
26.225.834 9.604.346
4. Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoopskrivnin
Virksomhedskap g efter indre Overfort Forslag til
ital vaerdis metode resultat udbytte I alt
Egenkapital primo 125.000 7.122.588 60.702.150 5.000.000 72.949.738
Udbetalt udbytte fra sidste
ar 0 0 0 -5.000.000 -5.000.000
Forslag til arets
resultatdisponering 0 9.604.346 -4.458.037 7.000.000 12.146.309
Kursregulering i
tilknyttede virksomhed 0 583.606 -583.606 0 0
Udloddet udbytte i
tilknyttede virksomhed 0 -4.808.640 4.808.640 0 0
125.000 12.501.900 60.469.147 7.000.000 80.096.047

Virksomhedskapitalen har varet uendret de seneste 5 ar.

5. Eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

6. Sikkerhedsstillelser og pantsatnin

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.

ger
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