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Comentor A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdaret 01.10.19 - 30.09.20 for Comentor A/S.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.10.19 - 30.09.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 16. marts 2021

Direktionen

Jakob Moller Hansen

Bestyrelsen

Brian Gordon Henrik Bruun

Formand

Jakob Mgller Hansen Mette Kellberg Jensen
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Comentor A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Comentor A/S

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Comentor A/S for regnskabséaret 01.10.19 - 30.09.20, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.09.20 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.10.19 - 30.09.20 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henlede opmasrksomheden pa omtalen i note 1
om forudsaetningerne for fortsat drift. Vi er enige med ledelsen i at realisering af det forelig-
gende budget- og prognosemateriale er vaesentlig for at selskabet kan fortseette sin drift frem
til 30.09.21.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Comentor A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.
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Comentor A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med

arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Comentor A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

OVERTRADELSE AF MOMSLOVGIVNINGEN

I strid med momsloven er der i &rets lob ikke foretaget rettidig indberetning af momsangivel-
serne til Skattestyrelsen, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Aalborg, den 16. marts 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Per Lindholt

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne21381

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 8



Comentor A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i rekruttering og headhunting samt ledelse og forretningsudvik-
ling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.10.19 - 30.09.20 udviser et resultat pa DKK -2.376.620 mod
DKK -416.620 for tiden 01.10.18 - 30.09.19. Balancen viser en egenkapital pd DKK -1.241.022.

Resultatforventningen for regnskabséret 01.10.19 - 30.09.20 var et resultat fer skat pa t.DKK
1.6500 - 2.000. Malsaetningen blev ikke opfyldt primeert som felge af lavere veekst i
ordretilgangen end forventet. Omsastningsveeksten blev realiseret med 4% mod forventet
10%.

Regnskabsaret har veeret massivt praeget af Covid19, som for selskabet specielt har veeret
afspejlet af en kundesammenseetning, som har veeret ramt af internationale restriktioner.
Derudover har virksomheden gearet organisationen med yderligere salgsressourcer. Den
investering har ikke veeret mulig at realisere grundet manglende muligheder for at afholde
salgsmader med nye kundetyper og brancher. Det har ikke veeret muligt, i tilstreekkelig grad
at tilpasse selskabets omkostningsstruktur hurtigt nok i relation til den omseetning, som har
veeret mulig at realisere. Alle forhold har pavirket resultatet i markant negativ retning.

Selskabet har i regnskabsaret styrket den likvide og egenkapitalmesssige situation med
optagelse af et Coronaldn med garanti af Veekstfonden samt et nyt ansvarligt lan af
selskabets kapitalejer pa t.DKK 500.

Efter regnskabsarets afslutning har selskabet tilpasset organisationen til de markedsforhold,
som tegner sig i forhold til Covid19. Derudover er der gennemfgrt en reekke gennemgribende
besparelser, som samlet set forventes at vil medvirke til at sikre en positiv drift i det
kommende regnskabsar, og i endnu sterre grad i arene fremover. Det skal sikre retablering af
egenkapitalen, samt grundlaget for en indtjening pa niveau med tidligere ar.

Oplysninger om fortsat drift

Selskabets ledelse har udarbejdet et revideret budget for den resterende del af 2020/21 og en
prognose for 2021/22, hvor forventninger til omsaetning og omkostninger er revurderet i
forhold til den viden, vi har i dag. Budgettet for 2020/21 og prognose for 2021/22 udviser
overskud, sdledes at egenkapitalen vil veere retableret i lgbet af 2021/22. Vi finder bade
budget og prognose realistiske at gennemfere. Budget og prognose viser, at selskabet kan
holde sig under de aktuelle treekningsrettigheder hos selskabets pengeinstitut.
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Comentor A/S

Ledelsesberetning

Ledelsen skal gore opmaeerksom pa, at da der er tale om et budget/prognose, sa vil der veere
usikkerhed om realiseringen heraf, herunder vil der sandsynligvis kunne komme midlertidige
forskydninger og afvigelser. Der kan séledes veere risiko for, at selskabets likviditetsbehov
kommer til at overstige den traekningsret, som selskabet har i gjeblikket. Neerveerende
arsrapport er aflagt under forudssetning af, at selskabet kan realisere det foreliggende budget
og dermed kan finansiere driften frem til 30.09.21 indenfor de nuveerende kreditrammer.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

Comentor A/S

Resultatopgorelse
2019/20 2018/19
DKK DKK
Bruttofortjeneste 3.362.419 5.218.745
Personaleomkostninger -5.893.129 -5.794.614
Resultat for af- og nedskrivninger -2.530.710 -575.869
Af- og nedskrivninger af immaterielle anleegsaktiver 0 0
Nedskrivninger af omsaetningsaktiver, som overstiger
normale nedskrivninger -383.077 0
Resultat for finansielle poster -2.913.787 -575.869
Finansielle indteegter 151.214 136.650
Finansielle omkostninger -169.036 -93.827
Resultat for skat -2.931.609 -533.046
Skat af &rets resultat 554.989 116.426
Arets resultat -2.376.620 -416.620
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -2.376.620 -416.620
I alt -2.376.620 -416.620
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Note

Comentor A/S

Balance

AKTIVER
30.09.20 30.09.19
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 0 0
Goodwill 0 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 0 0
Anlaegsaktiver i alt 0 0
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 0 97.500
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 579.994 685.445
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.463.292 3.522.157
Udskudt skatteaktiv 594 563 39.574
Andre tilgodehavender 76.262 10.500
Periodeafgrssnsningsposter 305.493 309.260
Tilgodehavender i alt 5.019.604 4.664.436
Omseetningsaktiver i alt 5.019.604 4.664.436
Aktiver i alt 5.019.604 4.664.436
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Note

7
8

Comentor A/S

Balance

PASSIVER
30.09.20 30.09.19
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat -1.741.022 635.598
Egenkapital i alt -1.241.022 1.135.598
Ansvarlig lanekapital 500.000 0
Geeld til kreditinstitutter 1.250.000 0
Anden geeld 1.949.470 1.512.733
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 3.699.470 1.512.733
Geeld til gvrige kreditinstitutter 445719 831.301
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 423.523 452.224
Selskabsskat 0 109.907
Anden geeld 1.691.914 622.673
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.561.156 2.016.105
Geaeldsforpligtelser i alt 6.260.626 3.528.838
Passiver i alt 5.019.604 4.664.436

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Comentor A/S

Egenkapitalopgerelse

Forslag til

Overfort udbytte for

Belgb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.10.18 - 30.09.19

Saldo pr. 01.10.18 500.000 1.052.218 757.718

Betalt udbytte 0 0 -757.718

Forslag til resultatdisponering 0 -416.620 0

Saldo pr. 30.09.19 500.000 635.598 0
Egenkapitalopgerelse for 01.10.19 - 30.09.20

Saldo pr. 01.10.19 500.000 635.598 0

Forslag til resultatdisponering 0 -2.376.620 0

Saldo pr. 30.09.20 500.000 -1.741.022 0
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Comentor A/S

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabets ledelse har udarbejdet et revideret budget for den resterende del af 2020/21 og en
prognose for 2021/22, hvor forventninger til omsaetning og omkostninger er revurderet i
forhold til den viden, vi har i dag. Budgettet for 2020/21 og prognose for 2021/22 udviser
overskud, sdledes at egenkapitalen vil veere retableret i lgbet af 2021/22. Vi finder bade
budget og prognose realistiske at gennemfere. Budget og prognose viser, at selskabet kan
holde sig under de aktuelle treekningsrettigheder hos selskabets pengeinstitut.

Ledelsen skal gore opmeerksom pa, at da der er tale om et budget/prognose, sa vil der veere
usikkerhed om realiseringen heraf, herunder vil der sandsynligvis kunne komme midlertidige
forskydninger og afvigelser. Der kan séledes veere risiko for, at selskabets likviditetsbehov
kommer til at overstige den traekningsret, som selskabet har i gjeblikket. Neerverende
arsrapport er aflagt under forudssetning af, at selskabet kan realisere det foreliggende budget
og dermed kan finansiere driften frem til 30.09.21 indenfor de nuveerende kreditrammer.

2. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og
art. Der har i regnskabséaret veeret folgende seerlige poster:

Indregnet i 2019/20 2018/19
Seerlige poster: resultatopgerelsen under: DKK DKK

Nedskrivninger af

Nedskrivninger pa omseaetningsaktiver, som

tilgodehavender (ikke overstiger normale

normale) nedskrivninger -383.077 0
Offentlige tilskud Andre driftsindteegter 413.053 0
I alt 29.976 0

Offentlige tilskud omfatter tilskud fra COVID-19 stgtteordningen for faste omkostninger og
lenkompensation.
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Comentor A/S

Noter
2019/20 2018/19
DKK DKK
3. Personaleomkostninger
Lenninger 5.153.295 4.875.357
Pensioner 538.747 690.453
Andre omkostninger til social sikring 59.208 72.706
Andre personaleomkostninger 141.879 156.098
I alt 5.893.129 5.794.614
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede i aret 13 9
4. Finansielle indteegter
Renter, tilknyttede virksomheder 151.214 136.650
30.09.20 30.09.19
DKK DKK
5. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 0 97.500
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Comentor A/S

Noter

6. Langfristede geeldsforpligtelser
Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
Belegb i DKK efter 5 ar 30.09.20 30.09.19
Ansvarlig lanekapital 0 500.000 0
Geeld til kreditinstitutter 0 1.250.000 0
Anden geeld 466.799 1.949.470 1.512.733
Lalt 466.799 3.699.470 1.512.733

7. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en restlgbetid pad 67 maéneder og en
gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 12, i alt t.DKK 787.

Selskabet har indgaet lejeaftale vedr. et lejemal. Lejeaftalen kan opsiges med 6 maneders

varsel. Den arlige leje udger t.DKK 518.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i1 koncernen og heefter
forholdsmaessigt for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af
endringer til sambeskatningsindkomsten m.v.

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 446 er der givet fordringspant pa t.DKK
3.300. Den samlede regnskabsmaessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 715.
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Comentor A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert i resultatopge-
relsen over leasingperioden.
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Comentor A/S

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

TILSKUD

Tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at
tilskuddet vil blive modtaget.

Tilskud til deekning af afholdte omkostninger indregnes forholdsmaessigt i resultatopgerelsen
over den periode, hvori de tilskudsberettigede omkostninger omkostningsferes. Tilskuddene
indregnes under andre driftsindteegter.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, andre driftsindteegter og vareforbrug samt an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes
forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende brugstider og

restveerdier:
Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent
Erhvervede rettigheder 5 0
Goodwill 5 0

Nedskrivninger af omsatningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger

Nedskrivninger af omseetningsaktiver, der overstiger normale nedskrivninger, omfatter ned-
skrivninger pa varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og andre om-
seetningsaktiver, som pa grund af deres art eller sterrelse eller efter virksomhedens forhold i
gvrigt anses at overstige normale nedskrivninger.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger.

Erhvervede rettigheder afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af-
og nedskrivninger”.

Goodwill

Goodwill méales i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives linesert baseret pa brugstider, som fremgar af afsnittet "Af- og ned-
skrivninger”.

Gevinster og tab ved atheendelse af immaterielle anleegsaktiver

Gevinster og tab ved afheendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veer-
di péa salgstidspunktet.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke maéles til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.
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Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangvaeerende arbejde.

Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Feerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangvaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser aftheengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Ansvarlig ldnekapital er geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til

fordel for alle selskabets gvrige kreditorer.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-
dens palydende veerdi.
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