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LEDELSESBERETNING

Fem ars hoved- og nggletal

2019 2018 2017 2016 2015
Resultatopggrelse (USD)
Nettoomsztning 52,316,000 52,534,700 50,011,500 109,617,000 62,379,900
Resultat af ordinaer primeer
drift 53,144,972 49,098,206 49,992,332 100,761,320 50,742,819
Finansielle poster, netto 5,733 3,658 2,829 -166 -274
Avrets resultat 53,150,705 49,101,864 49,995,161 100,761,154 50,742,545
Balance (USD)
Aktiver i alt 194,094,245 210,820,346 175,285,138 200,471,891 209,317,158
Egenkapital 194,069,236 210,806,564 172,273,904 200,463,145 209,317,158
Likvide beholdninger 427,737 8,383 3,902 1,071 1,237
Finansielle nggletal (%)
Overskudsgrad 102% 93% 100% 92% 81%
Egenkapitalforrentning 26% 23% 27% 49% 24%

Beregning af nggletal
Avrets resultat x 100%
Overskudsgrad: Nettoomszatning

Avrets resultat x 100%
Egenkapitalensforrentning: Gennemsnitlig egenkapital

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive rederi-management og anden i forbindelse hermed staende virksomhed.

Udvikling i selskabets gkonomiske forhold
Selskabets aktivitet er opstartet den 1. november 2012 ved indskud af skibe fra selskabets ultimative moderselskab.

Avrets resultat udgar USD 53,2 mio. mod et resultat sidste &r p& USD 49,1 mio. Egenkapitalen ultimo &ret udviser USD 194,1 mio. mod en
egenkapital sidste ar pa USD 210,8 mio. Ledelsen anser udviklingen som tilfredsstillende set i lyset af udviklingen i fragtrater.

Usadvanlige forhold

Egenkapitalen og tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder er korrigeret i sammenligningstallene for 2018 i forhold til det aflagte
arsregnskab for 2018. | arsregnskabet for 2018 blev foreslaet udbytte p& baggrund af resultatet for regnskabsaret fratrukket egenkapitalen og
med en tilsvarende reduktion i tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder, uagtet at udlodning af udbytte farst blev godkendt pa den
ordinere generalforsamling i efterfalgende regnskabsar. Egenkapitalen og tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder pr. 31 december 2018
er korrigerede, ligesom sammenligningstal i hoved- og nagletalsoversigt er korrigeret i overensstemmelse hermed.

Der henvises i gvrigt til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, herunder beskrivelse af pavirkningen af arsrapporten.

Forventninger til fremtiden

Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 har endnu ikke haft indvirkning pé selskabets forretning, men har medfart foraget
usikkerhed med hensyn til den fremtidige kundeefterspargsel og vores fremtidige evne til at kunne levere til kunder.

Ledelsen forventer for 2020 et resultat i niveauet 40 - 50 mio. USD, baseret pa ledelsens forventning til udviklingen i fragtrater. Der er ikke
indarbejdet falgevirkninger fra COVID-19 i disse forventninger. Der henvises endvidere til arsregnskabets note 7 om begivenheder efter
balancedagen.

Risikoprofil og risikostyring

Selskabet har begreenset risiko. Der er tale om indteegter fra koncernforbundne virksomheder som fastsettes rligt p& baggrund af geeldende
fragtrater. Der er hej volatilitet i fragtrater pa produkttankmarkedet, som dog vurderes at veere udenfor virksomhedens kontrol.

@vrige poster der kan pavirke selskabets resultat er veesentligst afskrivninger, som dog ligger nogenlunde fast fra ar til ar.

Som falge af ovenstaende forhold har selskabets ledelse vurderet, at der ikke er serlige risici som kan mitigeres af
politikker og processer for sddanne ikke er fastsat.

Samfundsansvar og pavirkning pa det eksterne miljg

Under henvisning til arsregnskabslovens § 99a. stk. 6, har selskabets ledelse valgt at udelade oplysninger om samfundsansvar
og pavirkning pa det eksterne miljg. Der henvises til det udarbejdede koncernregnskab for TORM plc, hvori selskabet indgar
som 100 % ejet datterselskab

Torm Plc's redegarelse findes pa http://www.torm.com/about-torm.

Maltal og politikker for det underreprasenterede kon

Direktionen gnsker at dennes medlemmer anszttes alene pa baggrund af kvalifikationer. Da den nuvarende direktion er hgjst
kvalificerede er der derfor ingen ambitioner om at &ndre pa kgnssammensztningen.

Som falge heraf har direktionen fastsat maltal for det underrepraesenterede ken til 0 %

Da der ikke er gvrige ansatte i selskabet har ledelsen ikke udarbejdet politikker for ggning af andelen af det underrepraesenterede
kan pa gvrige ledelsesniveauer.



LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 for
VesselCo 1 K/S.

Arsrapporten er aflagt efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansiel stilling
pr. 31. december 2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 15. juni 2020

Som Komplementar
VesselCo A ApS

Direktion:

Christian Gorrissen Peter Brogaard Hansen



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i VesselCo 1 K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vesselco 1 K/S for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019, der omfatter resultatopgarelse,
balance, egenkapitalopggarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark.
Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer

(IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendigt for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften, at oplyse om forhold vedrgrende
fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nr sadan findes. Fejlinformation
kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer p& grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og
udfarer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlige fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af
intern kontrol.

- Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af rsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa
grundlag af det opnede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder, eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gare
opmarksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

-Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmzssige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller p anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejleinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 15. juni 2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Kim Takata Muicke Anette Primdahl Jakobsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr 10944 MNE-nr 45854



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsrapporten for regnskabséret 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for store
regnskabsklasse C-virksomheder.

Selskabets indteegtsgrundlag er USD-baseret og selskabet indgér i en koncern, hvor den relevante valuta er USD. Selskabet har,
jvf. Arsregnskabsloven §16, valgt at prasentere arsrapporten i USD.

I henhold til Arsregnskabslovens § 86 , stk.4 er pengestramsopgerelsen udeladt.
Anvendt regnskabspraksis er tilpasset yderligere krav for store regnskabsklasse C-virksomheder.

Generelt om indregning og méling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde selskabet og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og nar det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og som
be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultatopgarelsen som finansielle indtegter
eller finansielle omkostninger.

Egenkapitalen og tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder er korrigeret i sammenligningstallene for 2018 i forhold til det aflagte
arsregnskab for 2018. 1 arsregnskabet for 2018 blev foreslaet udbytte pa baggrund af resultatet for regnskabséret fratrukket egenkapitalen og
med en tilsvarende reduktion i tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder, uagtet at udlodning af udbytte farst blev godkendt pa den
ordinare generalforsamling i efterfglgende regnskabsar. Egenkapitalen og tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder primo 2018 er
forhgjet med USD 50.011.532 og egenkapitalen og tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder ultimo 2018 er forhgjet med USD
52.525.297. Der er ingen skattemassig effekt af korrektionerne. Sammenligningstal i hoved- og nagletalsoversigt er korrigeret i
overensstemmelse hermed.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i andre valutaer end malingsvalutaen, indregnes til kursen pd malingsvalutaen pa transaktionstidspunktet. Gevinster og tab, som
opstar mellem valutakursen pa transaktionstidspunktet og kursen pa betalingstidspunktet, indregnes i resultatopggrelsen.

Likvider, tilgodehavender, geeld og andre monetzre poster i andre valutaer end malingsvalutaen omregnes til malingsvalutaen pa
balancetidspunktet. Urealiserede valutakursgevinster og tab, som opstér mellem valutakursen pé transaktionstidspunktet og balancetidspunktet,
indregnes i resultatopgarelsen under finansielle poster. Dog indregnes valutakursreguleringer vedrarende poster indregnet direkte pa
egenkapitalen ligeledes pa egenkapitalen.

USD- Kurs pr. 31. december 2019: 667,60.

USD- Kurs pr. 31. december 2018: 651,40.

Resultatopggrelsen

Bareboat indtegter
Bareboat indteegter omfatter udleje af skibe til koncernforbundne selskaber.
Bareboat indtaegter indregnes i takt med at de indteegtsskabende ydelser er udfart.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indregnes i takt med, at de afholdes. Administrationsomkostninger omfatter management fee til
koncerforbundne selskaber, revisionshonorar, honorar betalt til komplementaren samt komplementarens eksterne driftsomkostninger.

Af- 0g nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte
restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Balancen

Skibe

Skibe males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen. Alle storre bestanddele af skibene afskrives linert til den forventede restveerdi over den forventede levetid,
som selskabet estimerer til 25 r.

Afskrivninger er baseret pa kostpris fratrukket den estimerede restveerdi. Restveerdien er estimeret som hvert enkelt skibs egenveegt
multipliceret med skrotningsverdien pr. ton. Skibenes levetid og restvaerdi revurderes som minimum ved udgangen af hver regnskabsperiode
baseret pa geeldende markedsvilkdr, lovgivningsmaessige krav samt selskabets forretningsplaner.

Selskabet vurderer endvidere skibenes regnskabsmaessige veerdier for at afgere, om indtrufne begivenheder

indikerer veerdiforringelse og nedvendigger justering af de regnskabsmassige veerdier.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.



RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Bareboat indtaegter
Administrationsomkostninger
Gevinst ved salg af skibe
Resultat for afskrivninger
Afskrivninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Fordeling af arets resultat
Direktionen indstiller, at arets resultat fordeles pa falgende made:

Betalt ekstraordinzrt udbytte
Foreslaet udbytte
Overfart resultat

Note

2019 2018

UsD uUsD
52,316,000 52,534,700
-9,500 -11,951
6,857,516 4,166,996
59,164,016 56,689,745
-6,019,043 7,591,539
53,144,972 49,098,206
5,733 3,658
53,150,705 49,101,864
17,362,737 13,569,204
52,314,095 52,525,297
-16,526,127 -16,992,637
53,150,705 49,101,864




Anlegsaktiver
Skibe
Anlegsaktiver i alt
Omseetningsaktiver

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Egenkapital
Selskabskapital
Overfart resultat
Foreslaet udbytte
Egenkapital i alt
Geeld

Geeld til tilknyttede virksomheder (Torm AS)
Geeld til tilknyttede virksomheder (VesselCo A)

Geldialt

PASSIVER | ALT

Anlzgsaktiver

Personaleforhold

Pantseetning og sikkerhedsstillelser
Garantiforpligtelser

Koncernforhold

Transaktioner med nertstaende parter

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER
Note
1
PASSIVER
Note

Noteoversigt

1

2019 2018
UsD UsD
141,762,392 158,286,666
141,762,392 158,286,666
51,904,116 52,525,297
427,737 8,383
52,331,853 52,533,680
194,094,245 210,820,346
2019 2018
UsD usD
3,534 3,534
141,751,607 158,277,733
52,314,095 52,525,297
194,069,236 210,806,564
0 0
25,009 13,782
25,009 13,782
194,094,245 210,820,346




Egenkapital 1. januar 2018
Betalt udbytte
Forslag til arets resultatfordeling

Egenkapital 31. december 2018

Egenkapital 1. januar 2019
Betalt udbytte
Forslag til arets resultatfordeling

Egenkapital 31. december 2019

EGENKAPITALOPG@RELSE

Selskabskapital Overfart resultat ~ Foreslaet udbytte Total
for regnskabséret

uUsD
3,534 175,270,370 50,011,532 225,285,436
-50,011,532 -50,011,532
-16,992,637 52,525,297 35,532,660
3,534 158,277,733 52,525,297 210,806,564
3,534 158,277,733 52,525,297 210,806,564
-52,525,297 -52,525,297
-16,526,126 52,314,095 35,787,969
3,534 141,751,607 52,314,095 194,069,236

Selskabets kapital udgar DKK 20.000, svarende til USD 3.534 pr. stiftelsesdatoen.
Selskabets kapital er fordelt p& anparter af DKK 1.000 eller multipla heraf.
Der er ingen &ndring til selskabskapitalen de seneste 5 ar.
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NOTER TIL REGNSKABET

Note 1 Anlegsaktiver

2019 2018

usD usD
Kostpris
Saldo pr. 1 januar 210,836,697 223,976,324
Afgang -15,703,293 13,139,627
Saldo pr. 31. december 195,133,404 210,836,697
Afskrivninger
Saldo pr. 1 januar 52,550,031 48,695,088
Arets afskrivninger 6,019,043 7,591,539
Tilbagefarte afskivninger -5,198,063 -3,736,596
Saldo pr. 31. december 53,371,012 52,550,031
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 141,762,392 158,286,666

Note 2 Personaleforhold
Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til ledelsen.

Note 3 Pantseetning og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet sikkerhed i form af pant i skibe med bogfart veerdi 31. december 2019 USD 141 mio, samt givet
transport i indkomst og forsikringer vedrgrende de pageeldende skibe for en reekke af moderselskabets (TORM A/S)
laneforpligtelser, som udger USD 312 mio. pr. 31. december 2019 (2018: USD 406 mio)

Note 4 Garantiforpligtelser

Selskabet garanterer TORM A/S' forpligtelser i de lanefaciliteter (USD 237 mio. pr. 31. december 2019), som vedrarer
TORM A/S' finansiering af selskabets skibe, dog begranset til det hgjeste af (i) USD 259 mio., (ii) selskabets egenkapital
den dag, hvor forpligtelserne under garantien métte blive gjort geeldende og (iii) markedsverdien af selskabets skibe.

Note 5 Koncernforhold

VesselCo 1 K/S indgar i TORM plc koncernen.

Ultimativt moderselskab: TORM Plc, Birchin Court, 20 Birchin Lane, London, EC3V 9DU, UK
Koncernregnskabet kan rekvireres ved henvendelse til TORM plc.

Note 6 Transaktioner med nertstdende parter:
Der har i regnskabséret 2019 ikke veeret transaktioner med neertstaende parter, som ikke har veeret p& markedsmaessige vilkar

Note 7 Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

Udbruddet og spredningen af COVID19 primo 2020 har ikke haft og forventes ikke at fd vasentlig indvirkning pa virksomhedens
finansielle stilling og udvikling, idet selskabets indteegter udelukkende er baseret pa koncerninterne bareboat agreements, hvor lejer dels har en
hgj kreditvurdering, dels ikke har oplevet vaesentlig pavirkning pé eksterne fragtrater siden udbruddet af COVID-19
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