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LEDELSESBERETNING

Fem érs hoved- og nagletal

2016 2015 2014
Resultatopgorelse (LISD)
Nettoomszining 109.617.000 62.379.900 59.132.700
Resultat af
ordingr primar
drift 100,761.320 50,742.819 47.494.683
Finansielle
poster, netto -166 -274 -337
Arels resultat 100.761.154 50.742.545 47.494.346

la

Aktiver i alt 200.471.891 209.317.158 220.950.524
Investering i
materielle
anlzgsaktiver 0 0 0
Egenkapital 200.463_145 209.317.158 220950.524
Likvide
beholdninger 1.071 1237 1511
Einansielle nogletal (%)
Overskudsgrad 92% 81% 80%
Egenkapital-
forrentning 49% 24% 21%

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive rederi-management og anden i forbindelse hermed stiende
virksomhed

Udvikling i selskabets akonomiske forhold
Selskabels aktivitet er opstartet den 1. november 2012 ved indskud af skibe fra selskabets ultimative
moderselskab

Arets resultat udger USD 100,76 mio. mod et resultat sidste &r p USD 50,74 mio. Egenkapitalen for aret
udviser USD 200,46 mio. mod en egenkapital sidste &r pd USD 209,32 mio. Ledelsen anser udviklingen

som tilfredsstillende set i lyset af udviklingen i fragtrater

Forventninger til fremtiden

Arets resullat for det kommende 3r forventes at udgere USD 42 - 45 mio. baseret p ledelsens
forventning til udvikling i fragtrater for det kommende ar,

For yderligere forklaring til udvikling henvises til koncernregnskabet for TORM Ple.

Risikoprofil og risikostyring

Selskabet har begrenset risiko. Der er tale om indtegter fra koncernforbundne virksomheder som
fastsattes arligt pa baggrund af geldende fragtrater. Der er haj volatilitet i fragtrater p& produkttank-
markedet, som dog vurderes at vere udenfor virksomhedens kontrol

Ovrige poster der kan pavirke selskabets resultat er vasentligst afskrivninger, som dog ligger
nogenlunde fast fra ar til ar

Som folge af ovenstéende forhold har selskabets ledelse vurderet, at der ikke er srlige risici
som kan mitigeres af politikker og processer for sddanne ikke er fastsat

Samfundsansvar og pivirkning pa det eksterne milje

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 99a. stk 6, har selskabets ledelse valgt

at udelade oplysninger om samfundsansvar og pavirkning pa det eksterne milje. Der henvises
til det udarbejdede koncernregnskab for TORM Ple, hvori selskabet indgér som 100 % ejet
datterselskab

Miiltal og politikker for det underreprasenterede kan

Direktionen gnsker at dennes medlemmer ansaties alene pa baggrund af kvalifikationer.
Da den nuvarende direktion er hgjst kvalificerede er der derfor ingen ambitioner om at
&ndre pa kenssammensztningen. Som folge heraf har direktionen fastsat maltal for det
underreprasenterede ken til 0 %

Da der ikke er avrige ansatte i selskabet har ledelsen ikke udarbejdet politikker for agning
af andelen af det underrepraesenterede kan pa ovrige ledelsesniveauer.

Beregning al negletal
Arets resullat x 100%
Overskudsgrad: Nettoomsztning

Arets resultat x 100%
Egenkapitalensforrentning: Gennemsnitlig egenkapital

2013

57.331.000

45.697.908

81
45687215

232583953

0
232.583.953

1.848

80%

19%

2012

8.702.400

6.916.830

6.916.830

244.216,964

246.000.000
244.216.964

1.767

79%

3%
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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt érsrapporten for regnskabsdret 1. januar -31. december 2016
for VesselCo 1 K/S

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver,
passiver og finansiel stilling pr. 31 december 2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter
for regnskabséret 1. januar-31, december 2016,

Ledelsesb i indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,

beretningen omhandler

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kabenhavn, den 19. maj 2017

Som Komplementar
VesselCo A ApS

Ule s

Chnstian Gomissen n Mens

A"
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i VesselCo 1 K/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Vesselco 1 K/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der
omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Del er vores opfattelse, at rsregnskabet giver el retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensslemmelse med arsregnskabsloven

Grundlag for konklusion

Ise med i 1 darder om revision og de yder-

Vi har udfort vores revision i over
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n@rmere
beskrevel i revisionspélegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uaf-

h ige af selskabel i Ise med inter etiske regler for revisorer (IESBA’s

Eliske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldl vores ovrige
eliske forpliglelser i henhold 1il disse regler og krav. Del er vores opfatielse, at det opndede revisionsbe-

vis er tilstrekkeligl og egnet som grundlag for vores konklusion,

Ledel. ansvar for firsy
Ledelsen har ansvarel for udarbejdelsen af el drsregnskab, der giver el retvisende billede i overens-
slemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som ledelsen
anser for nedvendig for at udarbejde el Arsregnskab uden vasenilig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for al vurdere selskabels evne til al foriszlle
driften, al oplyse om forhold vedrorende forisat drift, hvor delfe er relevanl, sami at udarbejde drsregn-
skabel pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsal drift, medmindre ledelsen enten har til hensigl at
likvidere selskabel, indslille driflen eller ikke har andet realislisk altemaliv end al gere delle.

Revisors ansvar for revisionen afl Arsregnskabet
Vores mél er at opna hoj grad af sikkerhed for, om Arsregnskabet som helhed er uden viesenilig fejlin-
formalion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og al algive en revisionspilegning med en

konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanli for, at en revi-

med i standarder om revision og de yderligere krav,

sion, der ud(ores i o
der er gieldende i Danmark, altid vil afdekke vasenllig fejlinformation, nr sddan findes. Fejlinformation

kan opsla som folge af besvigelser eller fejl og kan belragtes som vasenllige, hvis del med rimelighed

kan forventes, at de enkeltvis eller samlel har ind{lydelse pa de ok iske beslutni , SOm [

brugeme (rffer pi grundlag af arsregnskabet

(se med international darder om revision og de

Som led i en revision, der udfores i over
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, forelager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vesenilig fejlinformation i drsregnskabel, uansel om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaklion pa

disse risici saml opnér revisionsbevis, der er lilstr og egnel (il al danne grundlag for vores

konklusion. Risikoen for ikke al opdage vaesenilig fejlinformalion fordrsagel af besvigelser er
haejere end ved vasentlig fejlinformation fordrsagel af fejl, idet besvigelser kan omfatle sam-

B deladel A dladn Seid

af intemn kontrol

mensvargelser, dokumentfalsk, b eller

- Opnir vi forstdelse af den intemne kontrol med relevans for revisionen for al kunne udforme revisions-

4.

efler dighedere, men ikke for al kunne udirykke en

handlinger, der er p
konklusion om efTekiviteten af selskabels inteme kontrol.

- Tager vi stilling (il, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og lilknytlede oplysninger, som ledelsen har udarbejde, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabel p4 grundlag af regnskabsprincippel

aad I

om fortsal drif er passende, samt om der pa grundlag af dei op revisionsbevis er
usikkerhed forbundel med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabels

evne lil at fortszlte drifien, Hvis vi konkluderer, al der er en v&sentlig usikkerhed, skal vi i vores

revisionspategning gore opma&rksom pa oplysninger herom i &rsreg eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er lilstrekkelige, modificere vores konklusion, Vores konklusioner er baseret pd
del revisionsbevis, der er opnéet frem il daloen for vores revisionspélegning. Fremlidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfore, at selskabel ikke lzngere kan foriszite driften

-Tager vi slilling (il den samlede presentation, struktur og indhold af 4rsregnskabel, herunder nole-

Tl ot

oplysningeme, saml om arsregns} pejler de underliggende transaklioner og begivenheder

pé en sidan méde, al der gives el relvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den oversie ledelse om bl.a, det planlagie omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi idenlificerer under revisionen



v Ise om g

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
Vores konklusion om drsregnskab f: ikke ledelsesb ingen, og vi udlrykker ingen form for

elearhed ledelcach

ion med om

I tilknyining til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at Izse ledelsesberelningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesb er ligt ink med drsregnskabel eller vores

viden opnet ved revisionen eller pd anden mide synes al indeholde vesenilig fejlinformalion.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsest ingen indeholder krevede oplysninger i henhold
henhold iil &rsregnskabsloven.

Baserel pé del udforte arbejde er det vores opfattelse, af ledelsest i eri Ise med
Arsregnskabet og er udarbejdet i over Ise med 4r kabsl krav. Vi har ikke fundet

veesenllig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 19.05.2017

Deloitte

iseret Revi

CVR-nr. 33 96 35 56

Sumit Sudan

statsautoriseret revisor



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsrapporten for regnskabsaret 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for store regnskabsklasse C-virksomheder.

Selskabets indtzgtsgrundlag er USD-baseret og selskabet indgér i en koncern, hvor den relevante valuta er
USD. Selskabet har, jvf. Arsregnskabsloven §16, valgt at prasentere Arsrapporten | USD.

L henhold til Arsregnskabslovens § 86, stk.4 er pengestramsopgerelsen udeladt.
Anvendt regnskabspraksis er tilpasset yderligere krav for store regnskabsklasse C-virksomheder.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige akonomiske
fordele vil tilflyde selskabet og aktivets vaerdi kan méles palideligt

Forpligtelser indregnes i balancen, nir selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan méles pélideligt

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efier forste indregning sker som
beskrevet nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflzgges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pd balancedagen

[ resultatopgerelsen indregnes indtzgter i lakt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret. Vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
resultatopgerelsen som finansielle indt@gter eller finansielle omkostninger.

Ompregning afl lremmed valuta

Transaktioner i andre valutaer end mélingsvalutaen, indregnes til kursen pA malingsvalutaen pi
transaktionstidspunktet. Gevinster og tab, som opstar mellem valutakursen pa transaktionslidspunktet og
kursen pé betalingstidspunktet, indregnes i resultatopgerelsen

Likvider, tilgodehavender, gald og andre monetare poster i andre valutaer end mélingsvalutaen omregnes
til mali t pa bal idspunktet. Urealiserede valutakursgevinster og tab, som opstir mellem
valutakursen pé transaktionstidspunktet og balancetidspunktet, indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle poster, Dog indregnes valutakursreguleringer vedrarende poster indregnet direkte pd
egenkapitalen ligeledes pd egenkapitalen

Resultatopgerelsen

Bareboat indtzegter
Bareboat indtzgter omfatter udleje af skibe til koncemforbundne selskaber,
Bareboat indtaegter indregnes i takt med at de indtzgtsskabende ydelser er udfart

Administrati k ninger

Administrationsomkostninger indregnes i takt med, at de afholdes. Administrationsomkostninger omfatter
management fee til koncernforbundne selskaber, revisionshonorar, honorar betalt til komplementaren samt
komplementarens eksterne driftsomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver beslar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte
nedskrivningstest og gevinster og tab ved salg af materielle anlegsaktiver

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger saml realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrarende transaktioner i fremmed valuta

Balancen

Skibe

Skibe méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter
anskaffelsesprisen med tillazg af omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

Alle storre bestanddele af skibene afskrives linert til den forventede restvaerdi over den forventede
levetid, som selskabet estimerer til 25 ar.

Afskrivninger er baseret pé kostpris fratrukket den estimerede restvardi. Restvardien er estimeret som hvert enkelt skibs
egenvagt multipliceret med skrotningsvardien pr. ton, Skibenes levetid og restvaerdi revurderes som
minimum ved udgangen af hver regnskabsperiode baseret pa galdende markedsvilkér, lovgivningsmassige
krav samt selskabets forretningsplaner.

Selskabet vurderer endvidere skibenes regnskabsmassige vardier for at afgere, om indtrufne begivenheder
indikerer verdiforringelse og nedvendigger justering af de regnskabsmassige verdier.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfalter kontante beholdninger og bankindestdender.



RESULTATOPGORELSE 1, JANUAR - 31, DECEMBER

Note

Bareboat indt@gter

Administrationsomkostninger

Resultat fer afskrivninger

Afskrivninger

Resultat far finansielle poster

Finansielle poster, netto

Arets resultat

Fordeling af drets resultat
Direktionen indstiller, at rets resultat fordeles pé falgende méde:

Overfort resultat

2016 2015
USD UsSD
109.617.000 62.379.900
-10.579 3989
109.606,421 62.375.911
-8.845.101 -11.633.002
100.761.320 $0.742.819
-166 -274
100.761.154 50.742.545
100.761.154 50.742 545
100.761.154 50.742.545




Anlegsaktiver

Skibe

Anleegsaktiver i alt
Omsz=tningsaktiver
Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Egenkapital

Selskabskapital

Overkurs ved apportindskud
Egenkapital i alt

Geld

Geld til tilknyttede virksomheder
Geeld i alt

PASSIVER I ALT
Personaleforhold

Pantsztning og sikkerhedsstillelser
Garantiforpligtelser

Koncernforhold

Reoivenhed.

gl efter r ets
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BALANCE PR, 31, DECEMBER

AKTIVER
Note 2016 2018
USD usn
| 200.470.820 209315921
200.470.820 209.315.921
1,071 1.257
1.071 1.237
200.471.891 209.317.158
PASSIVER
2016 2015
USD usn
3.534 3.534
200.459.611 209.313.624
200.463.145 209.317.158
8.746 0
8.746 0
200.471.891 209.317.158
2
3
4
5
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EGENKAPITALOPGORELSE
Selskabskapital Overkurs ved Overfart resultat Tatal
apportindskud

USD
Egenkapital 1. januar 2015 3,534 220.946.990 [ 220.950.524
Arets resultat 50.742.545 50.742.545
Galdseftergivelse -62.375.911 -62375.911
Overfart fra overkurs -11.633 366 11.633 366 0
Egenkapital 31, december 2015 3.534 209.313.624 0 209.317.158
Egenkapital 1. januar 2016 3.534 209.313.624 0 209.317.158
Arets resultat 100.761.154 100,761.154
Geldseftergiveise -109.615.167 -109.615.167
Overfort fra overkurs -8 854.013 8854013 1]
Egenkapital 31. december 2016 3.534 200,459.611 0 200.463.145

Selskabets kapital udger DKK 20.000, svarende til USD 3.534 pr. stiftelsesdatoen
Selskabets kapital er fordelt pa anparter af DKK 1,000 ¢ller multipla heraf.
Der er ingen &ndring til selskabskapitalen de seneste 5 &r.
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NOTER TIL REGNSKABET

Note 1 Anlzegsaktiver Skibe
UsD
Kostpris
Saldo pr. 1 januar 2016 246.000.000
Saldo pr. 31. december 2016 246.000.000
Afskrivninger
Saldo pr. 1 januar 2016 36.684 079
Arets afskrivninger 8.845.101
Saldo pr. 31. december 2016 45.529.180
Regnskabsmassig vardi pr. 31
december 2016 200.470.820
Note 2 Personaleforhold

Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til ledelsen.

Note 3 Pantssetning og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet sikkerhed 1 form af pant i skibe med bogfert veerdi 31. december 2016 200 mio USD, samt givet
transport i indkomst og forsikringer vedrerende de pageldende skibe for en rekke af moderselskabets (TORM A/S)
laneforpligtelser, som udger USD 545 mio. pr. 31. december 2016

Note 4 Garantilorpligtelser

Selskabet garanterer det ultimative moderselskabs (TORM Pic) forpligtelser i de lanefacili

(USD 231 mio. pr. 31. december 2016), som vedrarer TORM Pl¢’ finansiering af selskabets skibe,

dog begranset til det hojeste af (i) USD 246 mio,, (ii) selskabets egenkapital den dag, hvor forpligtelserne
under garantien métte blive gjort gzldende og (iii) markedsvardien af selskabets skibe

Note § Koncernforhold

VesselCo 1 K/S indgdr i TORM A/S koncernen

TORM A/S, Tuborg Havnevej 18, 2900 Hellerup

Ultimativ moderselskab: TORM Ple, Birchin Court, 20 Birchin Lane, London, EC3V 9DU, UK

Koncernregnskabet kan rekvireres ved henvendelse til TORM Ple.

d

Tr kti med nzer parter:
Der har veret folgende transaktioner med nartstdende parter:
galdseftergivelse, der belaber sig til USD 110 mio

Note 6 Begivenheder efter regnskabsérets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.



