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LEDELSESBERETNING

Fem ars hoved- og nggletal

2017 2016 2015 2014 2013
Resultatopggrelse (USD)
Nettoomsaetning 50.011.500 109.617.000 62.379.900 59.132.700 57.331.000
Resultat af ordinaer primaer drift 49.992.332  100.761.320 50.742.819 47.494.683 45.697.908
Finansielle poster, netto 2.829 -166 -274 -337 81
Arets resultat 49.995.161 100.761.154 50.742.545 47.494.346 45.687.215
Balance (USD)
Aktiver i alt 175.285.138  200.471.891  209.317.158  220.950.524  232.583.953
Investering i mat. anlaegsaktiver 0 0 0 0 0
Egenkapital 175.273.904  200.463.145 209.317.158 220.950.524  232.583.953
Likvide beholdninger 3.902 1.071 1.237 1.511 1.848
Finansielle nggletal (%)
Overskudsgrad 100% 92% 81% 80% 80%
Egenkapitalforrentning 27% 49% 24% 21% 19%

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive rederi-management og anden i forbindelse hermed staende virksomhed.

Udvikling i selskabets gkonomiske forhold
Selskabets aktivitet er opstartet den 1. november 2012 ved indskud af skibe fra selskabets ultimative

Arets resultat udggr USD 50,0 mio. mod et resultat sidste ar pd USD 100,76 mio. Egenkapitalen for &ret udviser
USD 175,27 mio. mod en egenkapital sidste ar pa USD 200,46 mio. Ledelsen anser udviklingen som tilfredsstillende
set i lyset af udviklingen i fragtrater.

Selskabet har i regnskabsaret afstaet 3 skibe med en samlet gevinst pa USD 8,39 mio.

Forventninger til fremtiden
Arets resultat for det kommende ar forventes at udggre USD 63 - 60 mio. baseret pa ledelsens forventning til

udvikling i fragtrater for det kommende ar. For yderligere forklaring til udvikling henvises til koncernregnskabet for
TORM Plc.

Risikoprofil og risikostyring

Selskabet har begraenset risiko. Der er tale om indtaegter fra koncernforbundne virksomheder som fastsaettes
arligt pa baggrund af geeldende fragtrater. Der er hgj volatilitet i fragtrater pa produkttankmarkedet, som dog
vurderes at vaere udenfor virksomhedens kontrol.

@vrige poster der kan pavirke selskabets resultat er vaesentligst afskrivninger, som dog ligger nogenlunde fast fra
ar til ar.

Som fglge af ovenstaende forhold har selskabets ledelse vurderet, at der ikke er saerlige risici som kan mitigeres af
politikker og processer for sadanne ikke er fastsat.

Samfundsansvar og pavirkning pa det eksterne miljg
Under henvisning til arsregnskabslovens § 99a. stk. 6, har selskabets ledelse valgt at udelade oplysninger om

samfundsansvar og pavirkning pa det eksterne miljg. Der henvises til det udarbejdede koncernregnskab for TORM
Plc, hvori selskabet indgar som 100 % ejet datterselskab.
Torm PIc's redeggrelse findes pa http://www.torm.com/about-torm.

Maltal og politikker for det underrepraesenterede kgn
Direktionen gnsker at dennes medlemmer ansaettes alene pa baggrund af kvalifikationer. Da den nuvaerende

direktion er hgjst kvalificerede er der derfor ingen ambitioner om at andre pa kgnssammensaetningen. Som fglge
heraf har direktionen fastsat maltal for det underrepraesenterede kgn til 0 %.



Da der ikke er gvrige ansatte i selskabet har ledelsen ikke udarbejdet politikker for ggning af andelen af det
underrepraesenterede kgn pa gvrige ledelsesniveauer.

Beregning af nggletal

Overskudsgrad: Arets resultat x 100%
Nettoomsaetning

Egenkapitalens forrentning: Arets resultat x 100%
Gennemsnitlig egenkapital




LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten tor regnskabsaret 1. januar - 31. december 201/ tor
VesselCo 1 K/S.

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansiel
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 24 maj 2018

Som Komplementar:
VesselCo A ApS

Direktion:

Christian Gorrissen Peter Brogaard Hansen



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i VesselCo 1 K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VesselCo 1 K/S for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
VI nar uar@rt vores revision 1 overensstemmelse mea internationale standaaraer om revision og ae yaeriigere Krav,

der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBAs Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



e KONKIUJErer vi, om ledelsens udarpejdelse ar arsregnskabet pa grunadiag at regnskapsprincippet om Tortsat arirt
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggere opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 24 maj 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3396 35 56

Max Damborg
Statsautoriseret revisor
NME-nr 33772



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsklasse

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C-
stor virksomheder.

Generelt om indregning og maling
Selskabets indteegtsgrundlag er USD-baseret, og selskabet indgar i en koncern, hvor den relevante valuta er USD.

Selskabet har jvf. Arsregnskabsloven §16, valgt at praesentere arsrapporten i USD.

I henhold til Arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er pengestrgmsopggrelsen udeladt.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi
kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som beskrevet
nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrgrer regnskabsaret. Veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultatopggrelsen
som finansielle indtaegter eller finansielle omkostninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner, i andre valutaer end malingsvalutaen, indregnes til kursen pa malingsvalutaen pa
transaktionstidspunktet. Gevinster og tab, som opstar mellem valutakursen pa transaktionstidspunktet og kursen
pa betalingstidspunktet, indregnes i resultatopggrelsen.

USD- Kurs pr. 31. december 2017: 620,67
USD- Kurs pr. 31. december 2016: 705,28.

Likvider, tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i andre valutaer end malingsvalutaen omregnes til
malingsvalutaen pa balancetidspunktet. Urealiserede valutakursgevinster og tab, som opstar mellem valutakursen
pa transaktionstidspunktet og balancetidspunktet, indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster. Dog
indregnes valutakursreguleringer vedrgrende poster indregnet direkte pa egenkapitalen ligeledes pa
egenkapitalen.

Resultatopggrelsen:

Nettoomseetning
Nettoomsaetning er bareboat indtaegter: udleje af skibe til koncernforbundne selskaber. Bareboat-indtaegter

indregnes i takt med at de indteegtsskabende ydelser er udfgrt.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter er tab/gevinst ved salg af skibe.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger som revisions- og administrations-honorar,
honorar betalt til komplementaren samt komplementarens eksterne driftsomkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivningstest og
gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.



Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter omfatter renteindtaegter og realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende

transaktioner i fremmed valuta.

Finansielle udgifter
Finansielle omkostninger omfatter renteomkostninger og realiserede og urealiserede kurstab vedrgrende

transkaktioner i fremmed valuta.

Balancen:

Skibe

Skibe males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen
med tilleeg af omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen.

Alle stgrre bestanddele af skibene afskrives linezert til den forventede restvaerdi over den forventede levetid, som

selskabet estimerer til 25 ar.

Afskrivninger er baseret pa kostpris fratrukket den estimerede restveerdi. Restvaerdien er estimeret som hvert
enkelt skibs egenvaegt multipliceret med skrotningsvaerdien pr. ton samt gvrige omkostninger i forbindelse med
skrotning. Skibenes levetid og restvaerdi revurderes som minimum ved udgangen af hver regnskabsperiode
baseret pa geldende markedsvilkar, lovgivningsmaessige krav samt selskabets forretningsplaner.

Skibene nedskrives til genindvindingsvaerdien hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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RESULTATOPG@RELSE

Note
Nettoomsaetning
Andre eksterne omkostninger
Andre driftsindteegter
Resultat fgr afskrivninger
Af- og nedskr. af mat. og immatr. anleegsaktiver 1

Resultat fgr finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle udgifter

Arets resultat

Fordeling af arets resultat
Direktionen indstiller, at arets resultat fordeles pa fglgende made:

Betalt ekstraordinaert udbytte
Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat

49.995.161

11

2017
usb

50.011.500

-2.456

8.385.485

58.394.529

-8.402.197

49.992.332

2.829

49.995.161

25.172.870
50.011.532

-25.189.241

2016
usD

109.617.000

-10.579

109.606.421

-8.845.101

100.761.320

-166

100.761.154

109.615.167

-8.854.013

100.761.154



Skibe

Anlaegsaktiver i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

BALANCE

AKTIVER

Note

12

2017
usb

175.281.236

175.281.236

3.902

175.285.138

175.285.138

2016
usb

200.470.820

200.470.820

1.071

200.471.891

200.471.891



Selskabskapital
Overkurs ved apportindskud
Overfgrt resultat/ betalt udbytte

Egenkapital i alt

Geeld til tilknyttede virksomheder
Kortfristet geeld i alt

PASSIVER | ALT

Personaleforhold

Pantsatning og sikkerhedsstillelser
Garantiforpligtelser

Koncernforhold

Transaktioner med naertstaende parter

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

PASSIVER

13

2017
usb

3.534

200.443.240

-25.172.870

175.273.904

11.234

11.234

175.285.138

2016
usD

3.534

200.459.611

200.463.145

8.746

8.746

200.471.891



EGENKAPITALOPG@RELSE

Overkurs
Selskabs- ved apport- Overfort
kapital indskud resultat Total
uUsD
Egenkapital 1. januar 2016 3.534 209.313.624 - 209.317.158
Arets resultat 100.761.154  100.761.154
Ekstraordinaert udbytte -109.615.167 -109.615.167
Overfgrt fra overkurs -8.854.013 8.854.013 -
Egenkapital 31. december 2016 3.534 200.459.611 - 200.463.145
Egenkapital 1. januar 2017 3.534 200.459.611 - 200.463.145
Arets resultat 49.995.161 49.995.161
Foreslaet udbytte for regnskabsaret -50.011.532  -50.011.532
Overfgrt fra overkurs -25.189.241 25.189.241 -
Ekstraordinaert udbytte -25.172.870  -25.172.870
Egenkapital 31. december 2017 3.534 175.270.370 - 175.273.904

Virksomhedens kapital udggr DKK 20.000, svarende til USD 3.534 pr. stiftelsesdatoen.
Virksomhedens kapital er fordelt pa anparter af DKK 1.000 eller multipla heraf.
Der er ingen andring til virksomhedskapitalen de seneste 5 ar.
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NOTER TIL REGNSKABET

Note 1 Anlaegsaktiver - SKIBE

uUsD

Kostpris

Saldo pr. 1 januar 2017 246.000.000
Tilgang 0
Afgang -22.023.676
Saldo pr. 31. december 2017 223.976.324
Afskrivninger

Saldo pr. 1 januar 2017 45.529.180
Arets afskrivninger 8.402.197
Tilbagefgrte afskivninger -5.236.289
Saldo pr. 31. december 2017 48.695.088
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2017 175.281.236

Note 2 Personaleforhold
Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til ledelsen.

Note 3 Pantsatning og sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet sikkerhed i form af pant i skibe med bogf@rt veerdi 31. december 2017 USD 175 mio, samt

givet transport i indkomst og forsikringer vedrgrende de pageeldende skibe for en raekke af moderselskabets
(TORM A/S) laneforpligtelser, som udggr USD 476 mio. pr. 31. december 2017 (USD 545 mio pr. 31. december

Note 4 Garantiforpligtelser

Selskabet garanterer det ultimative moderselskabs (TORM PlIc) forpligtelser i de lanefaciliteter USD 186 mio. pr. 31.
december 2017 (USD 231 mio. pr. 31. december 2017), som vedrgrer TORM PIc' finansiering af selskabets skibe,
dog begrzenset til det hgjeste af (i) USD 246 mio., (ii) selskabets egenkapital den dag, hvor forpligtelserne under
garantien matte blive gjort gaeldende og (iii) markedsveaerdien af selskabets skibe.

Note 5 Koncernforhold
VesselCo 1 K/S indgar i TORM plc koncernen.
Ultimativ moderselskab: TORM plc, Birchin Court, 20 Birchin Lane, London, EC3V 9DU, UK

Koncernregnskabet kan rekvireres ved henvendelse til TORM pilc.
Note 6 Transaktioner med naertstaende parter:
Der har vaeret fglgende transaktioner med nzertstaende parter:

Udbytte, der belgber sig til USD 75 mio. pr. 31. december 2017 (110 mio. pr. 31. december 2016).
Bareboatindtaegter, der belgber sig til USD 50 mio. pr. 31. december 2017 (110 mio. pr. 31. december 2016).

Note 7 Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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