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LEDELSESBERETNING

Fem érs hoved- og nogletal

2018 2017 2016 2015
Resultatopgerelse (USD)
Resultat af ordinaer
primeer drift 90.945.295 81.841.206 179.805.846 96.239.554
Finansielle poster,
netto 211 2 -166 -274
Arets resultat 90.945.084 81.841.208 179.805.680 96.239.280
Balance (USD)
Aktiver i alt 280.077.925 300.868.418 332.483.564 362.908.104
Egenkapital 280.064.143 300.857.184 332.474.818 362.908.104
Likvide beholdninger 863 1.073 1.071 1.237
Finansielle negletal (%)
Overskudsgrad 100% 100% 100% 100%
Egenkapitalforrentning 31% 26% 52% 26%

Beregning af nogletal
Arets resultat x 100%
Overskudsgrad: Nettoomszatning

Arets resultat x 100%
Egenkapitalensforrentning: Gennemsnitlig egenkapital
Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalinteresser i dattervirksomheder.

Udvikling i selskabets skonomiske forhold
Selskabets aktivitet er opstartet ved indskud af kapitalandele i datterselskaber fra selskabets moderselskab.

2014

251.678.671

-337
251.678.334

383.543.330
383.543.330
1.511

100%
66%

Arets resultat udger USD 90,95 mio. mod et resultat sidste ar pA USD 81,84 mio. Egenkapitalen for &ret udviser USD 280,06 mio. mod en

egenkapital sidste ar pd USD 300,86 mio. Ledelsen anser udviklingen som tilfredsstillende set i lyset af udviklingen i fragtrater.

Forventninger til fremtiden

Avrets resultat for det kommende &r forventes at udgere USD 70 - 100 mio. baseret pa ledelsens forventning til udvikling i
fragtrater for det kommende &r.

For yderligere forklaring til udvikling henvises til koncernregnskabet for TORM Plc.

Risikoprofil og risikostyring

Selskabet har begrenset risiko. Der er tale om indtagter fra koncernforbundne virksomheder som fastszttes arligt pd baggrund af
geldende fragtrater. Der er hej volatilitet i fragtrater pa produkttankmarkedet, som dog vurderes at veere udenfor virksomhedens
kontrol.

Qvrige poster der kan pavirke selskabets resultat er vaesentligst afskrivninger, som dog ligger nogenlunde fast fra ar til ar.

Som folge af ovenstdende forhold har selskabets ledelse vurderet, at der ikke er sarlige risici som kan mitigeres af
politikker og processer for sédanne ikke er fastsat.

Samfundsansvar og pavirkning pé det eksterne miljo

Under henvisning til arsregnskabslovens § 99a. stk. 6, har selskabets ledelse valgt at udelade oplysninger om samfundsansvar
og pavirkning pa det eksterne milje. Der henvises til det udarbejdede koncernregnskab for TORM plc, hvori selskabet indgér
som 100 % ejet datterselskab

Miltal og politikker for det underreprzaesenterede ken

Direktionen ensker at dennes medlemmer anszttes alene pa baggrund af kvalifikationer. Da den nuvarende direktion er hejst
kvalificerede er der derfor ingen ambitioner om at a@ndre pa kenssammensztningen.

Som folge heraf har direktionen fastsat maltal for det underreprasenterede ken til 0 %

Da der ikke er gvrige ansatte i selskabet har ledelsen ikke udarbejdet politikker for egning af andelen af det underreprasenterede
ken pa ovrige ledelsesniveauer.
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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar -31. december 2018 for
DK Vessel HoldCo K/S

Arsrapporten er aflagt efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansiel stilling
pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Keobenhavn, den 20. maj 2019

Som Komplementar
DK Vessel HoldCo GP ApS

Direktion:

Christian Gorrissen Peter Brogaard Hansen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i DK Vessel HoldCo K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DK Vessel HoldCo K/S for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter resultatopgerelse,
balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tulstreekkeligt oig egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendigt for at udarbejde et rsregnskab uden
vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold
vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisi af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed et et hejt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformation
kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlige fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmassige skon og
tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt

om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder, eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisions-.
pétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

-Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sdédan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmessige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er

udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlainformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 20.05.2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Max Damborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr 33772
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsrapporten for regnskabséret 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for store
regnskabsklasse C-virksomheder.

Selskabets indtaegtsgrundlag er USD-baseret og selskabet indgar i en koncern, hvor den relevante valuta er USD. Selskabet har,
jvf. Arsregnskabsloven §16, valgt at praesentere arsrapporten i USD.

I henhold til Arsregnskabslovens § 86 , stk.4 er pengestremsopgerelsen udeladt.
Anvendt regnskabspraksis er tilpasset yderligere krav for store regnskabsklasse C-virksomheder.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
fordele vil tilflyde selskabet og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og nér det er
sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges, og som
be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belob, der vedrorer
regnskabsaret. Verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i resultatopgerelsen som finansielle indtegter
eller finansielle omkostninger.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i andre valutaer end malingsvalutaen, indregnes til kursen pa mélingsvalutaen pa transaktionstidspunktet. Gevinster og
tab, som opstér mellem valutakursen pé transaktionstidspunktet og kursen pé betalingstidspunktet, indregnes i resultatopgerelsen.

Likvider, tilgodehavender, geld og andre monetere poster i andre valutaer end malingsvalutaen omregnes til mélingsvalutaen pa
balancetidspunktet. Urealiserede valutakursgevinster og tab, som opstar mellem valutakursen pa transaktionstidspunktet og balance-
tidspunktet, indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster. Dog indregnes valutakursreguleringer vedrerende poster indregnet
direkte pa egenkapitalen ligeledes pa egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bareboat indtzegter
Bareboat indtegter omfatter udleje af skibe til koncernforbundne selskaber.
Bareboat indtegter indregnes i takt med at de indtaegtsskabende ydelser er udfort.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indregnes i takt med, at de atholdes. Administrationsomkostninger omfatter management fee til koncer-
forbundne selskaber, revisionshonorar, honorar betalt til komplementaren samt komplementarens eksterne driftsomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte

restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte nedskrivningstest og gevinster og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende transaktioner i fremmed valuta.

Balancen

Skibe

Skibe méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen. Alle storre bestanddele af skibene afskrives linezrt til den forventede restvardi over den
forventede levetid, som selskabet estimerer til 25 ar.

Afskrivninger er baseret pa kostpris fratrukket den estimerede restverdi. Restvaerdien er estimeret som hvert enkelt skibs egenvagt
multipliceret med skrotningsvaerdien pr. ton. Skibenes levetid og restverdi revurderes som minimum ved udgangen af hver
regnskabsperiode baseret pa galdende markedsvilkar, lovgivningsmessige krav samt selskabets forretningsplaner.

Selskabet vurderer endvidere skibenes regnskabsmassige vardier for at afgere, om indtrufne begivenheder
indikerer vaerdiforringelse og nedvendigger justering af de regnskabsmaessige vaerdier.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestédender.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Administrationsomkostninger

Resultat feor finansielle poster

Finansielle poster, netto

Arets resultat

Fordeling af arets resultat

Direktionen indstiller, at arets resultat fordeles pa folgende méde:

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort resultat

Note

2018 2017

UsSDh USD
90.952.395 81.843.625
-7.100 -2.419
90.945.295 81.841.206
2211 2
90.945.084 81.841.208
90.952.395 81.843.625
-7.311 -2.417
90.945.084 81.841.208
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Anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anlzegsaktiver i alt
Omsztningsaktiver

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

AKTIVERTALT

Egenkapital

Selskabskapital

Overkurs ved apportindskud
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Gzld

Geeld til tilknyttede virksomheder
Geeld i alt

PASSIVERTALT

Personaleforhold

Garantiforpligtelser

Koncernforhold

Transaktioner med nzertstiende parter

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER

PASSIVER

Note

Note

2018 2017
USD USD
280.077.062 300.867.345
280.077.062 300.867.345
863 1.073
863 1.073
280.077.925 300.868.418
2018 2017
USD USD
5.301 5301
280.059.747 300.852.577
905 -694
280.064.143 300.857.184
13.782 11.234
13.782 11.234
280.077.925 300.868.418
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Egenkapital 1. januar 2017
Kapitalnedszattelse i dotre
Kapitalforhejelse i dotre
Geldseftergivelse i dotre

Udbytte i dotre

Arets resultat

Overfort til deekning af underskud

Egenkapital 31. december 2017

Egenkapital 1. januar 2018
Kapitalnedszattelse i dotre
Kapitalforhejelse i dotre

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Arets resultat

Ekstraordinar udbytte i lobet af dret
Overfort til deekning af underskud

Egenkapital 31. december 2018

Selskabets kapital udger DKK 30.000, svarende til USD 5.301.

EGENKAPITALOPGORELSE

Selskabskapital Overkurs ved Reserve for Overfort resultat Total
apportindskud ~ nettoopskrivning
efter den indre USD
verdis metode
5.301 332.470.213 -696 332.474.818
-1.668.654 -1.668.654
1.561 1.561
-86.618.810 -86.618.810
-25.172.870 -25.172.870
81.843.625 -2.417 81.841.208
-4.777.673 -81.843.625 86.621.229 -69
5.301 300.852.577 0 -694 300.857.184
5.301 300.852.577 0 -694 300.857.184
-832.526 -832.526
1.535 1.535
-90.677.760 -90.677.760
90.952.395 -7.311 90.945.084
-20.234.141 -20.234.141
272.302 -90.952.395 90.684.860 4.767
5.301 280.059.747 0 -905 280.064.143

Selskabets kapital er fordelt pa aktier af DKK 1.000 eller multipla heraf.
Der er ingen @ndring til selskabskapitalen de seneste 5 &r.
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NOTER TIL REGNSKABET

Note 1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i
dattervirksom-

heder
USD

Kostpris

Saldo pr. 1 januar 2017 418.196.696

Tilgang 1.561

Kapitalnedszattelse i dotre -1.668.654

Saldo pr. 31. december 2017 416.529.603

Afskrivninger

Saldo pr. 1 januar 2017 -85.714.203

Andel i arets resultat i dotre 81.843.625

Udbytte betalt af dotre -25.172.870

Geldseftergivelse i detre -86.618.810

Saldo pr. 31. december 2017 -115.662.258

Regnskabsmeessig veerdi pr. 31. december 2018 300.867.345

USDh

Kostpris

Saldo pr. 1 januar 2018 416.529.603

Tilgang 1.535

Kapitalnedszattelse i dotre -832.526

Saldo pr. 31. december 2018 415.698.612

Afskrivninger

Saldo pr. 1 januar 2018 -115.662.258

Andel i arets resultat i dotre 90.962.385

Udbytte betalt af dotre -20.234.141

Geldseftergivelse i dotre -90.687.536

Saldo pr. 31. december 2018 -135.621.550

Regnskabsmeessig vaerdi pr. 31. december 2018 280.077.062

Selskabet ejer samtlige aktier i folgende tilknyttede virksomheder:
VesselCo 1 K/S, Danmark

VesselCo 3 K/S, Danmark

VesselCo 5 K/S, Danmark

VesselCo 6 K/S, Danmark

VesselCo 6 Pte. Ltd., Singapore

VesselCo 7 Pte. Ltd., Singapore

Selskabet har stillet sikkerhed i form af pant over selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder for
TORM A/S laneforpligtelser, som udger USD 406 mio. pr. 31. december 2018.

Note 2 Personaleforhold
Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til ledelsen.

Note 3 Garantiforpligtelser

Selskabet har stillet garanti for en raekke lanefaciliteter i TORM A/S pa USD 406 mio. pr. 31. december 2018, dog begranset til det
hejeste af (i) USD 420 mio, (ii) selskabets egenkapital den dag, hvor forpligtelserne under garantien matte blive gjort geldende og (iii)
markedsverdien af selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Penneo dokumentnegle: DCCBE-IMNNG-8J16J-H5LLC-Q4C3F-QOEI7



NOTER TIL REGNSKABET

Note 4 Koncernforhold
DK Vessel HoldCo K/S indgari TORM plc-koncernen.
Ultimativt moderselskab: TORM Plc, Birchin Court, 20 Birchin Lane, London, EC3V 9DU, UK

Koncernregnskabet kan rekvireres ved henvendelse til TORM Plc.

Note 5 Transaktioner med nzertstiende parter:

Der har vaeret folgende transaktioner med naertstdende parter:

Management fee til komplementaren DK Vessel HoldCo GP ApS, der beleber sig til USD 633.

Management fee til TORM A/S, der belober sig til USD 2.000, samt management fee til Vessel HoldCo GP ApS, der belaber sig til USD 633.

Note 6 Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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