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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2017 2016
USb USD

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 81.843.625 179.816.425
Administrationsomkostninger -2.419 -10.579
Resultat fgr finansielle poster 81.841.206 179.805.846
Finansielle udgifter 2 -166
Arets resultat 81.841.208 179.805.680
Fordeling af arets resultat
Bestyrelsen indstiller, at arets resultat fordeles pa folgende made:
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 81.843.625 179.816.425
Overfgrt resultat 2417 -10.745

81.841.208 179.805.680




Anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt
Omszetningsaktiver
Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

AKTIVERTALT

Egenkapital
Selskabskapital

Overkurs ved apportindskud
Overfgrt resultat
Egenkapital i alt

Geld

Geld til tilknyttede virksomheder
Geeld i alt

PASSIVER I ALT
Personaleforhold
Garantiforpligtelser

Koncernforhold

Begivenheder efter r kalk

arets afslutning

BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER
Note 2017 2016
USD USD
1 300.867.345 332.482.493
300.867.345 332.482.493
1.073 1.071
1.073 1.071
300.868.418 332.483.564
PASSIVER
2017 2016
USD USD
5.301 5.301
300.852.577 332.470.213
-694 -696
300.857.184 332.474.818
11.234 8.746
11.234 8.746
300.868.418 332.483.564
2
3
4



Egenkapital 1. januar 2016
Kapitalnedszttelse i dgtre
Gezldseftergivelse i dgtre

Arets resultat

Overfort til dekning af underskud

Egenkapital 31. december 2016

Egenkapital 1. januar 2017
Kapitalnedszttelse i dgtre
Kapitalforhgjelse i dgtre
Gezldseftergivelse i dgtre

Udbytte i dptre

Arets resultat

Overfort til dekning af underskud

Egenkapital 31. december 2017

9

EGENKAPITALOPGORELSE
Selskabskapital Overkurs ved Reserve for Overfgrt resultat Total
apportindskud nettoopskrivning USD

efter den indre

verdis metode
5.301 362.903.333 -530 362.908.104
-1.673.224 -1.673.224
-208.567.575 -208.567.575
179.816.425 -166 179.816.259
-28.759.896 -179.816.425 208.567.575 -8.746
5.301 332.470.213 0 -696 332.474.818
5.301 332.470.213 0 -696 332.474.818
-1.668.654 -1.668.654
1.561 1.561
-86.618.810 -86.618.810
-25.172.870 -25.172.870
81.843.625 -2.417 81.841.208
-4.777.673 -81.843.625 86.621.229 -69
5.301 300.852.577 0 -694 300.857.184

Selskabets kapital udggr DKK 30.000, svarende til USD 5.301.
Selskabets kapital er fordelt pa aktier af DKK 1.000 eller multipla heraf.
Der er ingen @ndring til selskabskapitalen de seneste 5 ar.
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NOTER TIL REGNSKABET
Note 1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele omfatter aktier i dattervirksomheder
Kostpris USD
Saldo pr.1. januar 2016 419.869.920
Kapitalnedszttelse i dgtre -1.673.224
Saldo pr. 31. december 2016 418.196.696
Verdireguleringer
Saldo pr.1. januar 2016 -56.963.053
Andel i drets resultat i dgtre 179.816.425
Gezldseftergivelse i dgtre -208.567.575
Saldo pr. 31. december 2016 -85.714.203
Regnskabsmassig veerdi pr. 31.
december 2016 332.482.493
Kostpris
Saldo pr.1. januar 2017 418.196.696
Tilgang 1.561
Kapitalnedszttelse i dgtre -1.668.654
Saldo pr. 31. december 2017 416.529.603
Verdireguleringer
Saldo pr.1. januar 2017 -85.714.203
Andel i drets resultat i dgtre 81.843.625
Udbytte betalt af dgtre -25.172.870
Gezldseftergivelse i dgtre -86.618.810
Saldo pr. 31. december 2017 -115.662.258
Regnskabsmassig veerdi pr. 31.
december 2017 300.867.345

Selskabet ejer samtlige aktier i fplgende tilknyttede virksomheder:

VesselCo 1 K/S, Danmark
VesselCo 3 K/S, Danmark
VesselCo 5 K/S, Danmark
VesselCo 6 Pte. Ltd., Singapore
VesselCo 7 Pte. Ltd., Singapore

Selskabet har stillet sikkerhed i form af pant over selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder for
TORM A/S laneforpligtelser, som udggr USD 475,8 mio. pr. 31. december 2017.



Note 2 Personaleforhold

Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til ledelsen.

Note 3 Garantiforpligtelser

Selskabet har stillet garanti for en rekke lanefaciliteter i TORM A/S pa USD 475,8 mio pr. 31. december 2017,
dog begraenset til det hgjeste af (i) USD 420 mio, (ii) selskabets egenkapital den dag, hvor forpligtelserne
under garantien métte blive gjort geeldende og (iii) markedsverdien af selskabets kapitalandele i tilknyttede
virksomheder.

Note 4 Koncernforhold
DK Vessel HoldCo K/S indgar i TORM A/S koncernen.
TORM A/S, Tuborg Havnevej 18, 2900 Hellerup

Ultimativ moderselskab: TORM Plc, Birchin Court, 20 Birchin Lane, London, EC3V 9DU, UK

Koncernregnskabet kan rekvireres ved henvendelse til TORM Plc.

d

Tr kti med naer parter:
Der har veret fglgende transaktioner med nertstaende parter:
- Gzldseftergivelse, der belgber sig til USD 86,62 mio.

Note 5 Begivenheder efter r arets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Ledelsespategning
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

DK Vessel HoldCo K/S

Tuborg Havnevej 18

2900 Hellerup

CVR.nr.: 34 58 34 39
Hjemstedskommune: Gentofte

6. regnskabsar: 01.01.2017 - 31.12.2017

Selskabets komplementar

DK Vessel HoldCo GP ApS

Komplementarens direktion

Christian Gorrissen
Peter Brogaard Hansen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab



LEDELSESBERETNING
Fem érs hoved- og nggletal

2017 2016
Resultatopggrelse (USD
Resultat af ordinar primer drift 81.841.206 179.805.846
Finansielle poster, netto 2 -166
Arets resultat 81.841.208 179.805.680
Balance (USD
Aktiver i alt 300.868.418 332.483.564
Egenkapital 300.857.184 332.474.818
Likvide beholdninger 1.073 1.071
Finansielle nggletal (%
Egenkapital- 26% 52%

forrentning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalinteresser i dattervirksomheder.

Udvikling i selskabets gkonomiske forhold

Selskabets aktivitet er opstartet ved indskud af kapitalandele i datterselskaber fra selskabets moderselskab.

Arets resultat udggr USD 81,84 mio. mod et resultat sidste ir pi USD 179,81 mio. Egenkapitalen for dret
udviser USD 300,86 mio. mod en egenkapital sidste ar pa USD 332,47 mio. Ledelsen anser udviklingen

som tilfredsstillende set i lyset af udviklingen i fragtrater.

Forventninger til fremtiden

Arets resultat for det kommende ér forventes at udggre USD 70 - 100 mio. baseret pé ledelsens
forventning til udvikling i fragtrater for det kommende ar.

For yderligere forklaring til udvikling henvises til koncernregnskabet for TORM Plc.

Risikoprofil og risikostyring

Selskabet har begranset risiko. Der er tale om indtzgter fra koncernforbundne virksomheder som
fastszttes arligt pa baggrund af geeldende fragtrater. Der er hgj volatilitet i fragtrater pa produkttank-
markedet, som dog vurderes at vere udenfor virksomhedens kontrol.

Som fglge af ovenstiende forhold har selskabets ledelse vurderet, at der ikke er serlige risici,
som kan mitigeres af politikker og processer, for sadanne ikke er fastsat.

Samfundsansvar og pavirkning pa det eksterne miljg

Under henvisning til arsregnskabslovens § 99a. stk. 6, har selskabets ledelse valgt

at udelade oplysninger om samfundsansvar og pavirkning pa det eksterne miljg. Der henvises
til det udarbejdede koncernregnskab for TORM Plc, hvori selskabet indgar som 100 % ejet
datterselskab.

Mailtal og politikker for det underreprzasenterede kgn

Direktionen gnsker at dennes medlemmer anszttes alene pa baggrund af kvalifikationer.
Da den nuvzrende direktion er hgjst kvalificerede er der derfor ingen ambitioner om at
@ndre pi kgnssammensatningen. Som fglge heraf har direktionen fastsat maltal for det
underreprasenterede kgn til 0 %.

Da der ikke er gvrige ansatte i selskabet har ledelsen ikke udarbejdet politikker for ggning
af andelen af det underrepraesenterede kgn pa gvrige ledelsesniveauer.

Beregning af nggletal

Arets resultat x 100%
Egenkapitalensforrentning: Gennemsnitlig egenkapital

2015

96.239.554
-274
96.239.280

362.908.104
362.908.104
1.237

26%

2014

251.678.671
-337
251.678.334

383.543.330
383.543.330
1511

66%

2013

112.614.447
81
112.614.528

602.573.014
602.573.014
1.848

19%



LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for DK Vessel HoldCo K/S for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt efter drsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, saledes at arsrapporten giver
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2017

samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 25. maj 2018

Som Komplementar
DK Vessel HoldCo GP ApS

Direktion og bestyrelse:

Christian Gorrissen Peter Brogaard Hansen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i DK Vessel HoldCo K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DK Vessel HoldCo K/S for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis

;\rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret

01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med érsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede

revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledel: ansvar for arsr
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et érsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde drsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at

likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-

information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en

konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en

revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav

der er gldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sidan findes.

Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vsentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-

brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vzsentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er
hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol
- Opnir vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning ggre opmarksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspitegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften

-Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-

heder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmzassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen



Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
Vores konklusion om édrsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med érsregnskabet eller vores

viden opndet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
henhold til drsregnskabsloven

1elcach 1

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opf at led eriover med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 25. maj 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Max Damborg
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 33772



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Regnskabsklasse
Arsrapporten for regnskabsaret 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse C- stor virksomhed.

Generelt om indregning og maling

Selskabets indtegtsgrundlag er USD-baseret og selskabet indgir i en koncern, hvor den relevante valuta er
USD. Selskabet har, jvf. Arsregnskabsloven §16, valgt at praesentere drsrapporten i USD.

I henhold til Arsregnskabslovens § 86 , stk.4 er pengestrgmsopggrelsen udeladt.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde koncernregnskab.
Anvendt regnskabspraksis er tilpasset yderligere krav for store regnskabsklasse C-virksomheder.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nér det, som fglge af en tidligere begivenhed, er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde selskabet og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden édrsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Veardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
resultatopggrelsen som finansielle indtegter eller finansielle omkostninger.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i andre valutaer end mélingsvalutaen, indregnes til kursen pa malingsvalutaen pa
transaktionstidspunktet. Gevinster og tab, som opstir mellem valutakursen pa transaktionstidspunktet og
kursen pé betalingstidspunktet, indregnes i resultatopggrelsen.

USD- kurs pr. 31 december 2017: 620,67
USD- kurs pr. 31 december 2016: 705,28

Likvider, tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i andre valutaer end mélingsvalutaen omregnes
til mélingsvalutaen pa balancetidspunktet. Urealiserede valutakursgevinster og tab, som opstar mellem
valutakursen pa transaktionstidspunktet og balancetidspunktet, indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle poster. Dog indregnes valutakursreguleringer vedrgrende poster indregnet direkte pa
egenkapitalen ligeledes pa egenkapitalen.

Resultatopggrelsen
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af indtegter fra resultat i dattervirksomheder,

inklusive modtagne dividender fra disse.

Administrati kostninger

Administrationsomkostninger indregnes i takt med, at de atholdes.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden), hvilket
indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmeassige indre veerdi
med tilleg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopggrelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af afskrivning pd goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponering til
reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode under egenkapitalen.



