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LEDELSESBERETNING
Fem drs hoved- og negletal

2016 2015
Resultatopgarelse (USD)
Resultat af ordingr primer drift 179.805 846 96.239.554
Finansielle poster, netto -166 274
Arets resultat 179.805.680 96.239,280
Balane SD
Aktiver i alt 332 483.564 362.908.104
Egenkapital 332474818 362,908 104
Likvide beholdninger 1.071 1,237
Finansielle nogletal (%)
Egenkapital- 52% 26%

forrentning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalinteresser i dattervirksomheder

Udvikling i selskabets skonomiske forhold

Selskabets aktivitet er opstartet ved indskud af kapitalandele i datterselskaber fra selskabets moderselskab.

Arets resultat udger USD 179,81 mio. mod et resultat sidste &r pa USD 96,24 mio. Egenkapitalen for aret

udviser USD 332,47 mio. mod en egenkapital sidste ar p2 USD 362,91 mio. Ledelsen anser udviklingen
sorm tilfredsstillende set i lyset af udviklingen i fragtrater.

Forventninger til fremtiden

Arets resultat for det kommende 4r forventes at udgere USD 70 - 100 mio. baseret pé ledelsens
forventning til udvikling i fragtrater for det kommende ar

For yderligere forklaring til udvikling henvises til koncernregnskabet for TORM Plc

Risikoprofil og risikostyring

Selskabet har begrenset risiko. Der er tale om indtegter fra koncernforbundne virksomheder som
fastszttes arligt pa baggrund af geldende fragtrater. Der er hgj volailitet i fragtrater pd produkttank-
markedet, som dog vurderes at vere udenfor virksomhedens kontrol.

Som folge af ovenstdende forhold har selskabets ledelse vurderet, at der ikke er s@rlige risici,
som kan mitigeres af politikker og processer, for sidanne ikke er fastsat

Samflundsansvar og pavirkning pa det eksterne milje

Under henvisning til drsregnskabslovens § 99a. stk. 6, har selskabets ledelse valgt

at udelade oplysninger om samfundsansvar og pavirkning pé det eksterne milje. Der henvises
til det udarbejdede koncernregnskab for TORM Plc, hvori selskabet indgdr som 100 % ejet
datterselskab

Maltal og politikker for det underreprasenterede ken

Direktionen ensker at dennes medlemmer anszttes alene pé baggrund af kvalifikationer,
Da den nuvarende direktion er hgjst kvalificerede er der derfor ingen ambilioner om at
ndre pd kenssammensetningen. Som folge heraf har direktionen fastsat méltal for det
underrepreesenterede ken til 0 %.

Da der ikke er avrige ansatte i selskabet har ledelsen ikke udarbejdet politikker for sgning
af andelen af det underreprasenterede kan pa avrige ledelsesniveauer.

Beregning af nogletal

Arets resullat x 100%
Egenkapilalensforrentning: Gennemsnitlig egenkapital

2014

251,678.671
-337
251,678.334

383.543.330
383.543.330
1.511

66%

2013

112,614,447
81
112,614,528

602.573.014
602.573.014
1,848

19%

2012

16 902 346

16.902 346

633,705,416
633.705.416
1.767

%
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LEDELSESPATEGNING

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for DK Vessel HoldCo K/S for regnskabséret
1. januar - 31, december 2016

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabsloven,
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, sdledes at arsrapporten giver
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2016

samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalfor i god

Kobenhavn, den 19. maj 2017

Som Komplementar
DK Vessel HoldCo GP ApS

lm og ﬁym;e:

Christian Gorrissen wrigidh Simon Mens b
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i DK Vessel HoldCo K/S
Keonklusion

Vi har revideret drsregnskabet for DK Vessel HoldCo K/S for regnskabsaret 01.01. 2016 - 31.12.2016, der

T , balance, og noter, herunder anvendt regnskabspraksis

1

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven

£l Ickah

Det er vores at rsregnskabet giver et retvisende billede af aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31,12.2016 samt af resultalet af selskabels aktiviteter for regnskabséret

01.01.2016-31.12.2016 i o Ise med ar kabsl

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i over med i ionale standarder om revision og de yder-

yderligere krav, der er gasldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nzrmere be

beskrevet i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisi af 8rsr kabet”. Vi er uafh

lj ige af selskabet i over Ise med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Eliske
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske
etiske forpliglelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis

revisionsbevis er tilstrzkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse

Ise med &rsregnskabsl Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne 1l at fortsztte
driften, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde Arsregnskabet
arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at

likvidere setskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk altemativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af firsregnskabet
Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden vzsentlig fejlinformation
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en

konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision

revision, der udfares i o Ise med inter le standarder om revision og de yderligere krav

der er gzldende i Danmark, altid vil afdzkke vasenilig fejlinformation, ndr sidan findes. Fejlinformation

Fejlinformation kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed

P [ e Lahel

som ugeme

rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p de ok
regnskabsbrugeme traffer p4 grundlag af Arsregnskabet

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion p4

disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstr: og egnet til at danne grundlag for vores
P g g

konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigeiser er

hejere end ved vasenllig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser

rgelser, dok falsk, bevidste udeladel ildledning eller tilsidi Ise af intern kontrol

- Opnér vi forstdelse af den inteme kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger

revisionshandli der er p de efter dighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol
- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de kab ige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige

del

udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

- Konkluderer vi, om |

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vesenttig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabels
evne fil at fortsetle driften, Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores

Lah

revisionspétegning gere opmarksom pa oplysni herom i drsr eller, hvis sddanne
paregning g P pa oply & B

Lkel: TiF L

€ vores k Vores konklusioner er baseret p4

plysninger ikke er tilstr
det revisionsbevis, der er opndet frem 1il datoen for vores revisionspategning Fremlidige begivenheder

begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzngere kan fortsztte driften

Leah

-Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af & , herunder noteoplysni ne

plysningeme, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

Pe)

begivenheder pa en sddan mide, ar der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmzssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen



ledelcoch

Udtal -

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen

ki om arsregnskab fatter ikke ledelsesb i og vi udtrykker ingen form for

Vores k

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberemingen og i den

delsesb er veesentligt inkonsi med 4 kabet eller vores

forbindelse overveje, om |
viden opnéet ved revisionen eller p8 anden méde synes al indeholde vesentlig fejlinformation

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesb ingen indeholder krazvede oplysninger i henhold
henhold til &rsregnskabsloven

Baseret pd det udforte arbejde er det vores opfattelse, af ledelsesb i eri Ise med
drsregnskabet og er udarbejdet i Ise med 4 kabsl krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen,
Kebenhavn, den 19. maj 2017
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr, 33 96 35 56

Sumit Sudan
statsautoriseret revisor



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
Generelt
Arsrapporten for regnskabséret 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens

bestemmelser for store regnskabsklasse C-virksomheder.

Selskabets indtzglsgrundlag er USD-baseret og selskabet indgar i en koncern, hvor den relevante valuta er
USD. Selskabet har, jvf. Arsregnskabsloven §16, valgt at praesentere arsrapporten i USD,

1 henhold til Arsregnskabslovens § 86 , stk.4 er pengestremsopgerelsen udeladt

Selskabet har i henhold til &rsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde koncenregnskab.,
Anvendt regnskabspraksis er tilpasset yderligere krav for store regnskabsklasse C-virksomheder
Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes i balancen, nér det, som falge af en tidligere begivenhed, er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske
fordele vil tilflyde selskabet og aktivets veerdi kan méles palideligt

Forpligtelser indregnes i bal , nér selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og nér det er sandsynligt, al fremtidige ekonomiske fordele vil frag selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegpes, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
beleb, der vedrarer regnskabséret. Verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i
resultatopgorelsen som finansielle indt@gter eller finansielle omkostninger,

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i andre valutaer end mélingsvalutaen, indregnes til kursen p& malingsvalutaen pa
transaktionstidspunktet. Gevinster og tab, som opstar mellem valutakursen pa transaktionstidspunktet og
kursen pa betalingstidspunktet, indregnes i resultatopgerelsen

Likvider, tilgodehavender, g&ld og andre monetare poster i andre valutaer end mélingsvalutaen omregnes
til malingsvalutaen pé balancetidspunktet. Urealiserede valutakursgevinster og tab, som opstér mellem
valutakursen pa transaktionstidspunktet og balancetidspunktet, indregnes i resultatopgarelsen under
finansielle poster. Dog indregnes valutakursreguleringer vedrarende poster indregnel direkte pa
egenkapitalen ligeledes pa egenkapitaten

Resultatopgsrelsen
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bestar af indtagter fra resultat i dattervirksomheder,

inklusive modtagne dividender fra disse.

Administrati kostninger
8

Administrationsomkostninger indregnes i takt med, at de afholdes.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindlzgter og renteomkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende transaktioner i fremmed valuta

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i titknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis metode (equity-metoden), hvilket
indeberer, at kapitalandelene méles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi
med tilleg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab

[ resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedemes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og lab og med fradrag af afskrivning pa goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponering til
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode under egenkapilalen,



RESULTATOPGORELSE 1, JANUAR - 31, DECEMBER

Note

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Administrationsomkostninger

Resultat fer finansielle poster

Finansielle udgifter

Arets resultat

Fordeling af drets resultat
Bestyrelsen indstiller, at &rets resultat fordeles pA fulgende made:

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfort resultat

2016 2015

USD Usn
179.816 425 96243343
-10.579 -3989
179.805.846 96.239'554
-166 274
179.805.680 95,239,280
179.816.425 96243 543
-10.745 -4263
179.805.630 96,239,280




Anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyitede virksomheder

Anlegsaktiver i alt

Oms=tningsaktiver

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

AKTIVERI ALT

Egenkapital

Selskabskapital

Overkurs ved apportindskud

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Gald

Geeld til tilknyttede virksomheder

Gereld i al¢

PASSIVER 1 ALT

Personaleforhold

Garantiforpligtelser

Koncernforhold

Reot h

d

efterr

2
ets a

raliént

BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER
Note 2016 2ms
UsD Usp
| 332.482.493 362.906.867
332.482.493 362.906:867
1.071 1.237
1.071 1237
332.483,564 362.908.104
PASSIVER
2016 2015
UsD UsSD
5.301 5301
332470.213 362.903.333
-696 -530
332.474.818 362.908.104
8.746 0
8.746 0
332.483.564 362.908.104
2
3
4
5



Egenkapital 1. januar 2015
Kapitalnedszitelse i dotre
Galdseftergivelse i dotre

Arets resultat

Overfort til dekning af underskud

Egenkapital 31. december 2015

Egenkapital 1. januar 2016
Kapitalnedszttelse i dotre
Gealdseftergivelse i dolre

Arets resultat

Overfart til dekning af underskud

Egenkapital 31, december 2016

9

EGENKAPITALOPGORELSE

Selskabskapital Overkurs ved Reserve for Overfort resultat Total
apportindskud neltoopskrivning usD
efter den indre
vaerdis metode
5,301 383,538,285 -256 383.543.330
-2,570.870 -2.570.870
-114.307.625 -114,307.625
96,243 543 -274 96.243.269
-18.064.082 -06.243.543 114.307.625 0
5.301 362.903.333 0 -530 362.908.104
5.301 362.903.333 0 -530 362.908.104
-1.673.224 -1673224
-208.567.575 -208.567.575
179.816.425 -166 179.816.259
-28.759.896 -179.816.425 208.567.575 -8.746
5.301 332.470.213 0 -696 332,474.818

Selskabets kapital udger DKK 30,000, svarende til USD 5.301
Selskabets kapital er fordelt p aktier af DKK 1.000 eller mullipla heraf.
Der er ingen @ndring ti! selskabskapitalen de seneste 5 Ar,
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NOTER TIL REGNSKABET
Note 1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele omfatter aktier i dattervirksomheder
Kostpris USD
Saldo pr.1, januar 2015 422.440.790
Kapitalnedszttelse i datre -2.570.870
Saldo pr. 31. december 2015 419.869.920
Verdireguleringer
Saldo pr.1. januar 2015 -38.898.971
Andel i érets resultat i dotre 96.243.543
Gealdseftergivelse i detre -114.307.625
Saldo pr. 31. december 2015 -56.963.053
Regnskabsmassig vaerdi pr. 31.
december 2015 362 906.867
Kostpris
Saldo pr.1. januar 2016 419.869.920
Kapitalnedsettelse i dotre -1.673.224
Saldo pr. 31. december 2016 418.196.696
Veerdireguleringer
Saldo pr.1. januar 2016 -56.963.053
Andel i arets resultat | datre 179.816.425
Geldseftergivelse i datre -208.567.575
Saldo pr. 31. december 2016 -85.714 203
Regnskabsmassig vaerdi pr. 31
december 2016 332.482.493

Selskabet ejer samtlige aktier i folgende tilknyttede virksomheder:

VesselCo 1 K/S, Danmark
VesselCo 3 K/S, Danmark
VesselCo 6 Pte. Ltd,, Singapore
VesselCo 7 Pte. Ltd., Singapore

Selskabet har stillet sikkerhed i form af pant over selskabels kapitalandele i tilknyttede virksomheder for
TORM A/S laneforpligtelser, som udger USD 545 mio. pr. 31. december 2016



Note 2 Personaleforhold

Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til ledelsen

Note 3 Garantiforpligtelser

Selskabet har stillet garanti for en raekke lanefaciliteter i TORM A/S p& USD 545 mio pr. 31. december 2016,
dog begranset til det hajeste af (i) USD 420 mio, (ii} selskabets egenkapital den dag, hvor forpligtelserne
under garantien mtte blive gjort geldende og (iii) markedsvardien af selskabets kapitalandele i tilknytlede
virksomheder.

Note 4 Koncernforhold

DK Vessel HoldCo K/S indgér i TORM A/S koncernen
TORM A/S, Tuborg Havnevej 18, 2900 Hellerup
Ultimativ moderselskab: TORM Plc, Birchin Court, 20 Birchin Lane, London, EC3V 9DU, UK

Koncemnregnskabet kan rekvireres ved henvendelse til TORM Plc.
Transaktioner med nertstiende parter:

Der har veeret falgende transaktioner med nartstéende parter:
- Gzldseftergivelse, der belaber sig til USD 208,6 mio

Note § Begivenheder efter v kabsdrets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indiradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.



