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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Ellam Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Ellam Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlin-
formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.
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Årsrapport 2020

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Ellam Holding ApS
Adresse, postnr., by Sjelborggårdsvej 17, 6710 Esbjerg V

CVR-nr. 34 58 29 55
Stiftet 15. maj 2012
Hjemstedskommune Esbjerg
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Direktion Ella Lundberg Lambertsen

Revision EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Bavnehøjvej 5, 6700 Esbjerg
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Ellam Holding ApS
Årsrapport 2020

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Virksomhedens væsentligste aktiviteter omfatter investering i aktier, anparter og obligationer.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgørelse for 2020 udviser et overskud på 5.235.298 kr. mod et overskud på
3.511.792 kr. sidste år, og virksomhedens balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital på
17.084.032 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Det er stadig uvist i hvor stort et omfang at Covid-19 udbruddet vil påvirke resultatet for 2021, men
det vurderes ikke at påvirke virksomheden i en sådan grad, at der skal indarbejdes yderligere i
årsrapporten for 2020.

Der er derudover ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.
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Ellam Holding ApS
Årsrapport 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2020 2019

Andre eksterne omkostninger -11.352 -19.268

Bruttoresultat -11.352 -19.268
2 Personaleomkostninger 0 0

Resultat før finansielle poster -11.352 -19.268
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.879.707 3.305.415
Finansielle indtægter 488.630 283.471
Finansielle omkostninger -21.405 -310

Resultat før skat 5.335.580 3.569.308
3 Skat af årets resultat -100.282 -57.516

Årets resultat 5.235.298 3.511.792

Forslag til resultatdisponering
Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 1.540.000 1.550.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 1.884.707 2.557.290
Overført resultat 1.810.591 -595.498

5.235.298 3.511.792
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Ellam Holding ApS
Årsrapport 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2020 2019

AKTIVER
Anlægsaktiver

4 Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17.287.629 11.364.611

17.287.629 11.364.611

Anlægsaktiver i alt 17.287.629 11.364.611

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 8.392

0 8.392

Værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele 4.004.511 2.106.992

4.004.511 2.106.992

Likvide beholdninger 18.114 11.672

Omsætningsaktiver i alt 4.022.625 2.127.056

AKTIVER I ALT 21.310.254 13.491.667

PASSIVER
Egenkapital

5 Selskabskapital 373.283 373.283
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 6.761.669 4.938.651
Overført resultat 8.409.080 6.598.489
Foreslået udbytte for regnskabsåret 1.540.000 1.550.000

Egenkapital i alt 17.084.032 13.460.423
Gældsforpligtelser

6 Langfristede gældsforpligtelser
Anden gæld 2.119.885 0

2.119.885 0
Kortfristede gældsforpligtelser

6 Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 2.000.000 0
Skyldig selskabsskat 98.837 18.743
Anden gæld 7.500 12.501

2.106.337 31.244

Gældsforpligtelser i alt 4.226.222 31.244

PASSIVER I ALT 21.310.254 13.491.667

1 Anvendt regnskabspraksis
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
8 Sikkerhedsstillelser
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Ellam Holding ApS
Årsrapport 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Selskabskapital

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre
værdis metode

Overført
resultat

Foreslået
udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2020 373.283 4.938.651 6.598.489 1.550.000 13.460.423
Overført via resultatdisponering 0 1.884.707 1.810.591 1.540.000 5.235.298
Andre værdireguleringer af

egenkapital 0 -61.689 0 0 -61.689
Udloddet udbytte 0 0 0 -1.550.000 -1.550.000

Egenkapital 31. december 2020 373.283 6.761.669 8.409.080 1.540.000 17.084.032
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Ellam Holding ApS
Årsrapport 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Ellam Holding ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til årsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrørende virksomhedens primære aktivitet,
der er afholdt i årets løb, herunder omkostninger til administration m.v.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre værdis metode indregnes de forholdsmæssige andele af resultat efter skat i de under-
liggende virksomheder i resultatopgørelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder præsente-
res i resultatopgørelsen som en særskilt linje.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, udbytter, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer samt tillæg og godtgørelser under aconto-
skatteordningen m.v.

Skat

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regule-
ring af udskudt skat. Årets skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henføres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).
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Ellam Holding ApS
Årsrapport 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles efter den indre værdis metode.

Ved første indregning måles kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillæg af transak-
tionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt
regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Konstaterede merværdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
mæssige indre værdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henføres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmæssige værdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der måles til regnskabsmæssig indre værdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer på værdiforringelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af forventede tab efter en individuel vurdering af
tilgodehavender.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dagsværdi
(børskurs) på balancedagen. Kapitalandele, der ikke er optaget til handel på et aktivt marked, måles til
kostpris.

Likvider

Likvider omfatter bankindeståender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Foreslået udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en sær-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for
betalte acontoskatter.
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Ellam Holding ApS
Årsrapport 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Ellam Holding ApS
Årsrapport 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

2 Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte og direktionen har ikke modtaget vederlag i regnskabsåret.

kr. 2020 2019

3 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 100.282 21.216
Årets regulering af udskudt skat 0 36.300

100.282 57.516

4 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 6.425.960
Årets tilgang 4.100.000

Kostpris 31. december 2020 10.525.960

Værdireguleringer 1. januar 2020 4.938.651
Udloddet udbytte -2.995.000
Andel af årets resultat 6.171.206
Andel af egenkapitalreguleringer hos dattervirksomhed -61.689
Andre reguleringer vedr. kapitalandele -1.291.499

Værdireguleringer 31. december 2020 6.761.669

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 17.287.629

Navn Hjemsted Ejerandel
Egenkapital

kr.
Resultat

kr.

Dattervirksomheder
F.W. Rørteknik A/S Varde  %100 17.287.629 6.171.206

kr. 2020 2019

5 Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt således:

Anparter, 373.283 stk. a nom. 1,00 kr. 373.283 373.283

373.283 373.283

Selskabskapitalen har udviklet sig således de seneste 5 år:

kr. 2020 2019 2018 2017 2016

Saldo primo 373.283 373.283 373.283 373.283 80.000
Kapitalforhøjelse 0 0 0 0 293.283

373.283 373.283 373.283 373.283 373.283
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Ellam Holding ApS
Årsrapport 2020

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

6 Langfristede gældsforpligtelser

kr.
Gæld i alt

31/12 2020
Afdrag

næste år
Langfristet

andel
Restgæld
efter 5 år

Anden gæld 4.119.885 2.000.000 2.119.885 0

4.119.885 2.000.000 2.119.885 0

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske selskaber i Ellam Holding
ApS-koncernen. Som moderselskab hæfter selskabet ubegrænset og solidarisk med de øvrige
selskaber i sambeskatningskredsen for betaling af danske selskabsskatter og kildeskatter på renter,
royalties og udbytter indenfor sambeskatningskredsen.

8 Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for anden gæld, 4.119.885 kr., er afgivet pant i andel af kapitalandele i F.W. Rørteknik
A/S, svarende til til nom. 376.875 kr., hvis regnskabsmæssige værdi udgør 4.343.517 kr. pr. 31.
december 2020.
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