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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 for Lowenco A/S.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vamdrup, den 29. maj 2018

Direktion
>

Lars Rold Thorsen
Direktgr

Bestyrels

Henrik Rold Thorsen Ida Thorsen
Formand

Lars Rold Thorsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til aktionaererne i Lowenco A/S

Konklusion
Vi har revideret 8rsregnskabet for Lowenco A/S for regnskabs8ret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes

efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs8ret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion _

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspdtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, lAigésom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnhaede revisionsbe-
vis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaeet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af érsregnskabet

Vores méal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af 8rsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revlsionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion, Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af

intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet
eller, hvis s&danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder p& en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhsengige revisors revisionspdtegning

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i

henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med 8rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 29. maj 2018
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Selskabsoplysninger
Selskabet Lowenco A/S
Bavnevej 10
6580 Vamdrup
Hjemmeside: www.lowenco.com
" CVR-nr.: 34582424
Stiftet: 23. maj 2012
Hjemsted: Vamdrup
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
6. regnskabsar
Bestyrelse Lars Rold Thorsen
Henrik Rold Thorsen
Ida Thorsen, Formand
Direktion Lars Rold Thorsen, Direktgr
Revision Martinsen

Bankforbindelse

Modervirksomhed

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 4
6000 Kolding

Danske Bank

2RS1 Holding ApS
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Hovedtal og nggletal

2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 10.390 16.295 13.055
Resultat af ordineer primaer drift 3.151 7.410 5917 .
Finansielle poster, netto -54 -220 -97
Arets resultat 2.411 5.621 4.533
Balance:
Balancesum 37.781 21.828 14.633
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 2.531 1.228 3.863
Egenkapital 13.229 11.218 5.996
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 12 14 9
Nggletal i %:
Likviditetsgrad 134,7 255,7 110,6
Soliditetsgrad 35,0 51,4 41,0
Egenkapitalforrentning 19,7 65,3 107,2
Beregningen af hoved- og nggletal fglger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er produktion og salg af mobile og semi-mobile kgle-/frost
opbevaringsenheder til opbevaring af produkter ved specielle temperaturer, samt reservedele for

kgle-/frost anleaeg.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Rrets bruttofortjeneste udggr 10.390 t.kr. mod 16.295 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat
udggr 2.411 t.kr. mod 5.621 t.kr. sidste 8r. Ledelsen anser arets resultat som forventet.

Rrets aktivitet har veeret praeget af, at selskabet har anvendt anselige ressourcer pd udvikling af flere
projekter. Vi har succesfuldt afsluttet et innobooster projekt med Innovationsfonden og arbejdet
meget intenst med et stort projekt med Energistyrelsen under deres EUDP program.

Udviklingsprojekterne har styrket vores tekniske fundament og tilfgrt veerdifuld viden pa flere
omr3der. Det er vores vurdering, at resultaterne af projekterne over de kommende &r har gode
kommercielle perspektiver og vil medfgre yderligere konkurrencekraft til Lowenco.

Vi har yderligere styrket samarbejdet med nogle af vores ngglekunder og har pd en af kundernes
foranledning forhandlet og underskrevet en global samhandelsaftale. Aftalen giver Lowenco en status
som godkendt og foretrukket samarbejdspartner og &bner op for yderligere udvikling og forankring af

samarbejdet.

Udviklingsaktiviteter
Der er i regnskabs8ret afholdt 4.612 t.kr. p8 udviklingsaktiviteter, Belgbet vedrgrer primaert udvikling
og test af nye produktionslinjer. Produktionslinjerne forventes feerdigudviklet i Igbet af 2018, hvorefter

markedsfgring og salg kan pdbegyndes.

Den forventede udvikling
Til styrkelse af selskabets kommercilisering af de feerdiggjorte udviklingsprojekter er der i 2017 ansat

en salgschef.

Selskabets ledelse forventer et positivt resultat for 2018.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lowenco A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-

virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-

kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden 8rets udgang, og s&fremt indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter indregnes i nettoom-
seetningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af
Srets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indregnes, nar de samlede indteeg-
ter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feerdigggrelsesgraden pé balancedagen kan opggres
palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilgd selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter

samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-

tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder Srets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af im-

materielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indteegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der best3r af 3rets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes I resultatop-
ggrelsen med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anleegsaktiver, safremt kostprisen kan opggres pélideligt, og der er tilstreekkelig sikker-
hed for, at den fremtidige indtjening kan deaekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger,
@vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopggrelsen, efterhdnden som omkostningerne af-
holdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger eller til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere.

Efter faerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger linesert over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr seadvanligvis 10 ar.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes p& anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-
den p& de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider

og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede lokaler 5 &r 0 %
Produktionsanleeg og maskiner 5 &r 0 %
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 &r 0 %

Sm3aktiver med en forventet levetid under 1 &r eller en anskaffelsessum under t. kr. 20 indregnes i
anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pé salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle veasentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til
laveste veerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-
vaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens l8nerente som dis-
konteringsfaktor, Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle an-

leegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingy-
delsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets sam-
lede forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Indretning af lejede lokaler
Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foreta-
ges linezere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af

hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede varer og handelsvarer omfatter kostpris for révarer, hjeelpematerialer og di-
rekte Ign. Kostprisen opggres med baggrund i salgsprisen med fradrag af en kalkuleret avance.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af savel feerdiggg-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien
fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning méles til salgsveerdien af det udfgrte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Igangveerende arbejder for fremmed regning er kendetegnet
ved, at de producerede varer indeholder en hgj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden
er det et krav, at der inden pabegyndelsen af arbejdet er indgaet bindende kontrakt, der medfgrer

bod eller erstatning ved senere ophaavelse.

Salgsveerdien méles pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pé balancedagen og de samlede forventede
indteegter pd den enkelte kontrakt. Feerdigggrelsesgraden fastleegges pé baggrund af en vurdering af
det udfgrte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og de samlede
forventede omkostninger til den pageeldende entreprise.

N&r det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige
den samlede entrepriseomseetning, indregnes det forventede tab pé entreprisekontrakten straks som

en omkostning og en hensat forpligtelse.

N3r resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, males salgsveerdien kun svarende
til de medg8ede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genvundet.

Entreprisekontrakter, hvor salgsveerdien af det udfgrte arbejde overstiger acontofaktureringer og for-
ventede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter, hvor acontofaktureringer og for-
ventede tab overstiger salgsvaerdien, indregnes under forpligtelser.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen
i takt med, at de afholdes.
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Martinsen o Statsautoriseret Revislonspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestiender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af til-
knyttede udskudte skatteforpligtelser. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller deekning af under-
skud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller ud-
gér af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for Sret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pd den ordinaere generalforsam-

ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af Srets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Lowenco A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambe-

skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeessigt underskud,
m3les til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Martinsen ¢ Statsautoriseret Revislonspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indteegter i de efterfgl-

gende ar.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31, december

Martinsen  Statsautoriseret Revislonspartnerselskab

Note 2017 2016
Bruttofortjeneste 10.389.614 16.295.066
2 Personaleomkostninger -6.040.199 -8.036.566
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -1.198.048 -848.925
Driftsresultat 3.151.367 7.409.575
Andre finansielle indtaegter 67.541 15.156
3 @vrige finansielle omkostninger -121.059 -234.728
Resultat fgr skat 3.097.849 7.190,003
Skat af arets resultat -686.404 -1,568.613
Arets resultat 2.411.445 5,621,390
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 0 400.000
Overfgres til overfgrt resultat 0 3.308.647
Overfgres til gvrige reserver 3.597.039 1.912.743
Disponeret fra overfgrt resultat -1.185.594 0
Disponeret i alt 2.411.445 5.621.390
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Martinsen « Statsautoriseret Revislonspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 1.137.285 0
Udviklingsprojekter under udfgrelse 5.836.232 2.452.235
Immaterielle anleagsaktiver i alt 6.973.517 2.452.235
Produktionsanlaeg og maskiner 1,981.428 2.589,387
Andre anleaeg, driftsmateriel og inventar 2.365.908 938.898
Indretning af lejede lokaler 42.097 58.717
Materielle anlaegsaktiver i alt 4.389.433 3.587.002
Deposita 36.000 36.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 36.000 36.000
Anlaegsaktiver i alt 11.398.950 6.075.237
Omsaetningsaktiver
R&varer og hjeelpematerialer 1.230.366 1.029.260
Fremstillede varer og handelsvarer 0 4,350.000
Varebeholdninger i alt 1.230.366 5.379.260
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.859.945 409.375
Igangveerende arbejder for fremmed regning 486.564 1.464.087
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.500.713 2.760.345
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 255.596 0
Andre tilgodehavender 26.940 568.158
Periodeafgraensningsposter 789.303 38.245
Tilgodehavender i alt 7.919.061 5.240.210
Likvide beholdninger 17.232.334 5.133.228
Omseatningsaktiver i alt 26.381.761 15.752.698
Aktiver i alt 37.780.711 21.827.935
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Martinsen » Statsautoriseret Revislonspartnerselskab

Balance 31. december
Passiver
Note 2017 2016
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 500.000 500,000
11 @vrige reserver 5.439.343 1.912.743
12 Overfgrt resultat 7.289.657 8.404.812
13 Foresl3et udbytte for regnskabsaret 0 400.000
Egenkapital i alt 13.229.000 11.217.555
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 3.828.000 2.886.000
Hensatte forpligtelser i alt 3.828.000 2.886.000
Galdsforpligtelser
Leasingforpligtelser 1.136.805 1.564.001
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.136.805 1.564.001
14 Geeldsforpligtelser 427.200 397.580
Geeld til pengeinstitutter 2.588.208 1.020.131
9 Igangveerende arbejder for fremmed regning 6.997.868 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.994.503 1.561.958
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 336.798
Anden geeld 4,204,315 2.843.912
Periodeafgransningsposter 2.374.812 0
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 19.586.906 6.160.379
Gaeldsforpligtelser i alt 20.723.711 7.724.380
Passiver i alt 37.780.711 21.827.935
15 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
16 Eventualposter
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Martinsen « Statsautoriseret Revislonspartnerselskab

Noter
2017 2016
1. /fEndring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling
Varer under fremstilling, primo 0 320.000
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer, primo 4,350.000 1.100.000
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer, ultimo 0 -4,350.000
4,350,000 -2.930.000
2. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 5.219.229 7.165.624
Pensioner . 419.410 438.441
Andre omkostninger til social sikring 29.222 31.367
Personaleomkostninger i gvrigt 372.338 401.134
6.040.199 8.036.566
Gennemsnitligt antal beskeaeftigede medarbejdere 12 14
3. @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 121.059 234.728
‘ 121.059 234.728
i
31/12 2017 31/12 2016
4. Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Overfgrsler 1.227.592 0
Kostpris ultimo 1.227.592 0
Arets af-/nedskrivninger -90.307 0
Af- og nedskrivninger ultimo ~90.307 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.137.285 0
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Martinsen ¢ Statsautoriseret Revislonspartnerselskab

Noter

31/12 2017 31/12 2016

Udviklingsprojekter under udfgrelse
Kostpris primo 2.452.235 0
Tilgang i arets Igb 4.611.589 2.452.235
Overfgrsler -1.227.592 0
Kostpris ultimo 5.836.232 2.452.235
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 5.836.232 2.452.235
Produktionsanlzeg og maskiner
Kostpris primo 3.281.488 3.084.330
Tilgang i arets lgb 56.869 197.158
Kostpris ultimo 3.338.357 3.281.488
Af- og nedskrivninger primo -692.101 -58.030
Rrets af-/nedskrivninger -664.828 -634.071
Af- og nedskrivninger ultimo -1.356.929 -692,101
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.981.428 2.589.387
Leasede aktiver indg8r med en regnskabsmaessig veerdi pa 1.408.845 1.876.215
Andre aniaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 1.288.359 777.794
Tilgang i arets Igb 2.454.645 1.031.162
Afgang i arets Igb -595.349 -520.597
Kostpris ultimo 3.147.655 1.288.359
Af- og nedskrivninger primo -349.461 -190.273
Arets af-/nedskrivninger -436.453 -182.031
Af-/nedskrivninger, afhaendede aktiver 4,167 22.843
Af- og nedskrivninger ultimo -781.747 -349.461
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.365.908 938.898
Leasede aktiver indg8r med en regnskabsmaessig veerdi pa 113.854 148.010
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Martinsen s Statsautoriseret Revislonspartnerselskab

Noter
31/12 2017 31/12 2016
8. Indretning af lejede lokaler
Kostpris primo 164.112 164.112
Tilgang i 8rets lgb 19.840 0
Kostpris ultimo 183.952 164.112
Af- og nedskrivninger primo -105.395 -72.572
Rrets af-/nedskrivninger -36.460 -32.823
Af- og nedskrivninger ultimo -141.855 -105.395
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 42.097 58.717
9. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 24.966.002 24.865.965
Modtagne acontobetalinger -31.477.306 -23.401.878
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto -6.511.304 1.464.087
Der indregnes saledes:
Igangveerende arbejder for fremmed regning
(Omsastningsaktiver) 486.564 1.464.087
Igangveerende arbejder for fremmed regning -6.997.868 0
' -6.511.304 1.464.087
10. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 500.000 500.000
500.000 500.000
Aktiekapitalen bestar af aktier a kr. 1.000 og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
i11. @vrige reserver
@vrige reserver primo 1.912.743 0
Henlagt af arets resultat 3.597.039 1.912.743
Overfgrt til frie reserver -70.439 0
5.439.343 1.912.743
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Martinsen o Statsautoriseret Revislonspartnerselskab

Noter
31/12 2017 31/12 2016
12. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 8.404.812 5.096.165
Rrets overfgrte overskud eller underskud -1.185.594 3.308.647
Overfgrt fra gvrige reserver 70.439 0
7.289.657 8.404.812
13. Foresléet udbytte for regnskabséaret
. Udbytte primo 400.000 400.000
Udloddet udbytte -400.000 400.000
Udbetalt udbytte for regnskabsaret 0 -400.000
0 400.000
14. Geldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Gaeld i alt Geeld i alt
fgrste ar efter 5 ar 31/12 2017 31/12 2016
Leasingforpligtelser 427.200 0 1.564.005 1.961.581
427.200 0 1.564.005 1.961.581
15. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, 2.588 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 5.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige

veerdi p& balancedagen udggr:

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser

Driftsinventar og driftsmidler

Udviklingsprojekter

1.230 t.kr.
2.860 t.kr.
2.867 t.kr.
6.974 t.kr.
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Martinsen e Statsautoriseret Revislonspartnerselskab

Noter
16.
|

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der er som omtalt | &rsrapporten for 2015 anlagt erstatningssag fra en tidligere
samarbejdspartner mod selskabet vedrgrende udnyttelse af de af selskabet patenterede
produktionmetoder. Selskabets advokatforbindelse vurderer stadig, at selskabet frifindes og der
er som fglge heraf ikke indregnet omkostninger til sagen i arsrapporten.

Leasingforpligtelser:

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indg8et operationelle leasingkontrakter med
en gennemshitlig 8rlig leasingydelse pa 334 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 8-
59 méneder og en samlet restleasingydelse pa 856 t.kr.

Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med LRT Invest ApS som administrationssel-
skab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den sam-

lede selskabsskat.

Selskabet heefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udggr O t.kr.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties

udggr estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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