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Ledelsespåtegning

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2015 -

31.12.2015 for CARNAD A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Løgstør, den 14.06.2016

Direktion

Johnny Koch
direktør

Bestyrelse

Asbjørn Berge Gert Jørn Kjeldsen Marie Terese Seest Jensen
formand
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Den uafhængige revisors erklæringer

Den uaf hæng ige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i CARNAD A/S

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for CARNAD A/S for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-

skabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregn-

skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et

årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisionen i over-

ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver,

at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet

er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregnskabet.

De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i

årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der

er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af

virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-

sende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med

årsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet
Selskabet har tabt mere end 50 % af indskudskapitalen. Selskabet er derfor omfattet af kapitaltabsbestemmelserne i

selskabslovgivningens § 119.

Uden det har påvirket vores konklusion skal vi henvise til note 1, hvor selskabets ledelse omtaler usikkerhed ved indregning

og måling af udskudte skatteaktiver.

Vi har ikke fundet grundlag for at anlægge en anden vurdering af indregningen af udskudte skatteaktiver.



CARNAD A/S 4

Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillæg

til den udførte revision af årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Løgstør, den 14.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556

Ove Nørskov
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Carnad beskæftiger sig med produktion og udvikling af Clean Label Fonder, Bouilloner og Ekstrakter til brug i

såvel fødevareindustrien som i detailhandelen. Alle produkter er produceret uden brug af tilsætningsstoffer, og

virksomheden kan i dag tilbyde Fonder, Bouilloner, Ekstrakter og Peptider fra over 22 forskellige råvaretyper.

Produkterne sælges i dag i gennem såvel distributører som direkte til fødevarevirksomheder. Carnad afsætter i

dag hovedsageligt sine produkter på det Europæiske marked.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatet for 2015 blev et underskud på 706 t.kr. hvilket ikke er som forventet. Selskabets ledelse havde for

regnskabsåret 2015 forventet et bedre resultat, men grundet langvarige godkendelsesforløb hos flere store inter-

nationale kunder har salgsvolumen i 2015 ikke helt været som forventet. Der var ved budgetlægningen for 2015

forventet og indregnet et større salg til specifikke nye kunder/samarbejdspartnere end der blev realiseret.

Der har i regnskabsåret været anvendt mange ressourcer på at udbygge kundebasen, og ledelsen forventer, at

resultatet heraf vil udmønte sig i en større aktivitet i 2016.

Der er for regnskabsåret 2016 budgetteret med et overskud. Det skal bemærkes, at budgetteret overskud er af-

hængig af en større salgsvolumen. Såfremt salget ikke realiseres som forventet, er det stadig ledelsens forvent-

ning, at der vil være tilstrækkelig likviditet til at drive virksomheden i 2016, om end årets resultat i så fald kan

udvise et underskud.

Selskabet har tabt mere end 50% af aktiekapitalen og er dermed omfattet af kapitaltabsbestemmelserne i sel-

skabslovens §119.

Selskabet har efter regnskabsårets udløb indgået aftale om akkordering af gæld på ca. 3.250 t.kr., hvilket med-

fører at egenkapitalen reetableres.

Usikkerhed vedrørende indregning og måling

Udskudte skatteaktiver er indregnet med 330 t.kr. Selskabets ledelse gør opmærksom på, at der er usikkerhed

omkring størrelsen på skatteaktivet, da dette afhænger af den fremtidige indtjening, som både kan være større

og mindre end forventet. Skatteaktivet på 330 t.kr. er afsat på baggrund af en forsigtig vurderet indtjening de

kommende 5 år. Det skal oplyses at ikke afsat skatteaktiv udgør 618 t.kr. Der henvises til note 1.

Der er bortset fra ovenstående ikke konstateret usikkerhed ved indregning og måling.

Usædvanlige forhold, der har påvirket indregning og måling

Der har ikke været usædvanlige forhold i regnskabsåret.
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Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet omkostninger til udviklingsaktiviteter er afholdt over driften.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.



CARNAD A/S 7

Anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspra ksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige økono-

miske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskre-

vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten af-

lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb,

der vedrører regnskabsåret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omregnes

til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på

henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Materielle

og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed valuta,

omregnes til historiske kurser.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsætning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risiko-

overgang til køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse

med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris, reguleret for sædvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herunder

lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvidere

nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivninger

opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemførte nedskriv-

ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlægsaktiver.

Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter består af modtagne udbytter o.l. fra andre værdipapirer og kapitalandele, renteind-

tægter, nettokursgevinster vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af

finansielle aktiver samt godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, nettokurstab vedrørende værdipapirer, gæld og

transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillæg under acontoskatteordningen

mv.

Skat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives lineært over den vurderede brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden

for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør 10 år.

Goodwill nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klargø-

ring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver udgør

kostprisen den laveste værdi af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages li-

neære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 år

Produktionsanlæg og maskiner 10 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige

værdi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede va-

rer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til råvarer, hjælpematerialer og direkte løn.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-

kostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Gæld til realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgæld måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, der svarer

til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles prioritetsgæld

til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lånoptagelsen og den nominelle værdi,

der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden som en finansiel omkostning ved an-

vendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingaftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperio-

den.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse for 2015
Resultatopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Bruttofortjeneste 2.575.116 2.097.684

Personaleomkostninger 2 (1.833.577) (2.550.329)

Af- og nedskrivninger 3 (505.200) (505.200)

Driftsresultat 236.339 (957.845)

Andre finansielle indtægter 1.117 2.318

Andre finansielle omkostninger (943.426) (1.002.671)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat (705.970) (1.958.198)

Skat af ordinært resultat 4 0 (44.225)

Årets resultat (705.970) (2.002.423)

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat (705.970) (2.002.423)

(705.970) (2.002.423)
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Balance pr. 31.12.2015
Balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Goodwill 1.035.551 1.197.551

Immaterielle anlægsaktiver 5 1.035.551 1.197.551

Grunde og bygninger 9.271.618 9.450.418

Produktionsanlæg og maskiner 2.701.066 2.865.466

Materielle anlægsaktiver 6 11.972.684 12.315.884

Udskudt skat 330.000 330.000

Finansielle anlægsaktiver 7 330.000 330.000

Anlægsaktiver 13.338.235 13.843.435

Råvarer og hjælpematerialer 76.836 0

Fremstillede varer og handelsvarer 1.204.749 1.384.269

Varebeholdninger 1.281.585 1.384.269

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 453.437 347.882

Andre tilgodehavender 59.073 139.821

Periodeafgrænsningsposter 9.509 53.403

Tilgodehavender 522.019 541.106

Likvide beholdninger 622.678 557.048

Omsætningsaktiver 2.426.282 2.482.423

Aktiver 15.764.517 16.325.858
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Balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Virksomhedskapital 8 594.558 594.558

Overkurs ved emission 2.777.688 2.777.688

Overført overskud eller underskud (5.321.690) (4.615.720)

Egenkapital (1.949.444) (1.243.474)

Gæld til realkreditinstitutter 2.207.738 2.389.806

Bankgæld 8.506.319 11.299.406

Gæld til kreditinstitutter i øvrigt 778.104 864.563

Konvertible og udbyttegivende gældsbreve 166.743 2.000.000

Langfristede gældsforpligtelser 9 11.658.904 16.553.775

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 9 5.273.443 183.387

Bankgæld 14.292 5.409

Leverandører af varer og tjenesteydelser 258.750 364.234

Anden gæld 508.572 462.527

Kortfristede gældsforpligtelser 6.055.057 1.015.557

Gældsforpligtelser 17.713.961 17.569.332

Passiver 15.764.517 16.325.858

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10

Ejerforhold 11



CARNAD A/S 14

Egenkapitalopgørelse for 2015
Egenkapitalopgørelse for 2015

Virksomheds-
kapital

kr.

Overkurs ved
emission

kr.

Overført
overskud eller

underskud
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 594.558 2.777.688 (4.615.720) (1.243.474)

Årets resultat 0 0 (705.970) (705.970)

Egenkapital ultimo 594.558 2.777.688 (5.321.690) (1.949.444)
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Noter
Noter

1. Usikkerhed ved indregning og måling

Udskudte skatteaktiver er indregnet med 330 t.kr. Selskabets ledelse gør opmærksom på, at der er usikkerhed

omkring størrelsen på skatteaktivet, da dette afhænger af den fremtidige indtjening, som både kan være større

og mindre end forventet. Skatteaktivet på 330 t.kr. er afsat på baggrund af en forsigtig vurderet indtjening de

kommende 5 år. Det skal oplyses at ikke afsat skatteaktiv udgør 618 t.kr.

Der er bortset fra ovenstående ikke konstateret usikkerhed ved indregning og måling.

2015
kr.

2014
kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og lønninger 1.627.372 2.252.570

Pensioner 178.812 253.041

Andre omkostninger til social sikring 27.393 44.718

1.833.577 2.550.329

2015
kr.

2014
kr.

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 162.000 162.000

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 343.200 343.200

505.200 505.200

2015
kr.

2014
kr.

4. Skat af ordinært resultat
Ændring af udskudt skat 0 44.225

0 44.225

Goodwill
kr.

5. Immaterielle anlægsaktiver
Kostpris primo 1.615.308

Kostpris ultimo 1.615.308

Af- og nedskrivninger primo (417.757)

Årets afskrivninger (162.000)

Af- og nedskrivninger ultimo (579.757)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 1.035.551
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Noter

Grunde og
bygninger

kr.

Produktions-
anlæg og ma-

skiner
kr.

6. Materielle anlægsaktiver
Kostpris primo 9.909.067 3.289.138

Kostpris ultimo 9.909.067 3.289.138

Af- og nedskrivninger primo (458.649) (423.672)

Årets afskrivninger (178.800) (164.400)

Af- og nedskrivninger ultimo (637.449) (588.072)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 9.271.618 2.701.066

Udskudt skat
kr.

7. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 330.000

Kostpris ultimo 330.000

Regnskabsmæssig værdi ultimo 330.000

Antal

Pålydende
værdi

kr.

Nominel
værdi

kr.

8. Virksomhedskapital
A-aktier 80.000 6 480.000

B-aktier 19.093 6 114.558

99.093 594.558

2015
kr.

2014
kr.

2013
kr.

2012
kr.

Bevægelser i virksomhedskapitalen

Virksomhedskapital primo 594.558 594.558 594.558 0

Kapitalforhøjelse 0 0 0 594.558

Virksomhedskapital ultimo 594.558 594.558 594.558 594.558



CARNAD A/S 17

Noter

Forfald inden
for 12 måne-

der
2015

kr.

Forfald inden
for 12 måne-

der
2014

kr.

Forfald efter
12 måneder

2015
kr.

Restgæld ef-
ter 5 år

kr.

9. Langfristede gælds-
forpligtelser
Gæld til realkreditinstitutter 186.984 183.387 2.207.738 1.523.065

Bankgæld 3.000.000 0 8.506.319 9.587.281
Gæld til kreditinstitutter i
øvrigt 86.459 0 778.104 86.456
Konvertible og udbyttegi-
vende gældsbreve 2.000.000 0 166.743 0

5.273.443 183.387 11.658.904 11.196.802

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgæld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlæg og maskiner, der

hører til ejendommen.

Til sikkerhed for bankgæld er deponeret ejerpantebrev nom. 9.035.437 kr. i bygninger og produktionsanlæg,

samt skadesløsbrev (virksomhedspant) nom. 5.000.000 kr., med pant i tilgodehavender fra salg, driftsmateriel,

goodwill og andre immaterielle aktiver og varelagre.

Til sikkerhed for gæld til Nordjysk Lånefond er deponeret ejerpantebrev nom. 864.563 i bygninger.

Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte ejendomme udgør 9.271.618 kr., den regnskabsmæssige værdi af pant-

satte produktionsanlæg udgør 2.701.066 kr., den regnskabsmæssige værdi af pantsat goodwill udgør 1.035.551

kr., den regnskabsmæssige værdi af pantsat varelager udgør 1.281.585 kr. og den regnskabsmæssige værdi af

pantsat tilgodehavender fra salg udgør 453.437 kr.

11. Ejerforhold
Selskabet har registreret følgende aktionærer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller påly-

dende værdi:

Seest Koch Holding ApS, Lucernevej 6, 9670 Løgstør

Berge Invest ApS, J. Skjoldborgs Vej 2, 9670 Løgstør

Gert Kjeldsen, Bognæsvej 6, 4000 Roskilde

Hans Welling A/S, Vindblæsvej 60, 9670 Løgstør


