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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Ledelsespategnin

Direktioner har dags dato aflagirsrapporte for regnskabsaret 1. januar - 31. december for Gals
Holding Ap<.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Je¢ anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessifieomie opfattelse givearsregnskab et
retvisende billede agelskabet aktiver, passiver og finansielle stilling [31. december 20: sam af re-
sultatet afselskabet aktiviteter for regnskabsar#t janua - 31. december 20.

Direktioner anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskal@ifofor opfyldt.

Ledelsesberetning indeholder eftemin opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godken.

Graeste, den22. maj 201

Direktion

Torben Gals
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Revisors erklaering om opstilling af arsregnska

Til anpartshaverer i Galst Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet f@alst Holding Ap! for regnskabsaret. janua - 31. december 20: pa
grundlag akelskabet bogfaring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfattemvendt regnskabsprak resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaversahingpaf finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dedhanudarbejde og preesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overhaldanéd bestemmelser i revisorloven og
FSR — daske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder yirec vedrgrende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de ogéysuier er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke eer&leeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fulgsmdigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor mgevisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhav, den22. maj 201

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnersel
CVR-nr.34 2099 3

Sgren Poulse
statsautoriseret revis
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Selskabsoplysninge

Selskabe Galst Holding Ap:
Drbakkevej 3
Sgborg S
3230 Greeste
CVR-nr.: 3457899
Stiftet: 8. maj 201
Hjemsted: Fredensbor
Regnskabsar: 1. janua - 31. decemb
Direktion Torben Gals
Revisor Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Stockholmsgade -
2100 Kgbenhavn

Dattervirksomhed TG Group Ap¢, Gribskoy

Associeret virksomhet Recreation Holding Ap, Gribskoz
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Ledelsesberetnini

Selskabets veesentligste aktivitett
Selskabets hovedaktivitet bestar i at besidde kapitalandele.

Usaedvanlige forhold
Ingen.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Ingen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets ordinzere resultat efter skat ud@at.kr. mod62 t.kr. sidste r. Ledelsen anser arets resultat for til-
fredsstillende.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Arsrapporte for Galst Holding Ap! er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bessemmel
for enklasse B-virksomhe.

Arsrapporte er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at feried. Herunder indregnes veerdiregulerin-

ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatepgsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtedsent tilbagefarsler som faglge af sendrede

regnskabsmeessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, attitége gkonomiske fordele vil tilflydselska
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynlifseratidige gkonomiske fordele vil frage!-
skabe, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser tiltgds. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males tilatiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggoes oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumuleredertigaring af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige takisigj, der fremkommer indearsrappol
ter afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter sezatie og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, arseriing af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillaeeg og godtggrelser under acontoskatteordningeninandtelle indteegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedegrreskabsar.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhed:

| resultatopggarelsen indregnes den forholdsmaessige andielesifkelte tilknyttede virksomhed resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avantiere¢ab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Skat af arets resultat

Arets skat der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udsku indregnes i resultatopggarel-
sen med den del, der kan henfagreaits resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen Skaiieg med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen ognafregm falge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregnsagrafeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomst@knytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag framieder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder og associerede virksomheds

Kapitalandel i tilknyttede virksomheder og associerede virksomt indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel girksomheder regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgaresnedigervirk
somheder regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiekoncerninterne avancer og tab samt
med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positer negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksoml med negativ regnskabsmaessig indre veerdi ind-
regnes uden veerdi, og et eventuelt tiigodehavende hos disse virksomheder nedskninedengksorr
heden andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendd¢res som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmeessige negative indre veerdi overSliggetehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfangdervirksomhede har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning akapitalandel i tilknyttede virksomheder og associerede virksomt overfgres un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter ddreiveerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmeessige veerdi overstiger kostpritkthytte fra tilkknyttede virksomhed,, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af naerveerende arsrapport, bindes ikke p&mipgkreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbeveegelddkmyttede virksomheder og associerede virksomt.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i gmskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Anvendt regnskabspraksi:

Fortjeneste eller tab ved afhsendelsdilahyttede virksomheder og associerede virksomlr opggres
som forskellen mellem afstdelsessummen og den regnskabgmaessii af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt forndmtemkostninger til salg eller afvikling. For-
tieneste og tab indregnes i resultatopgarelsen under finansielle poster.

Ved kgb afnye tilknyttede virksomheder og associerede virksoml anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtel®éies til dagsveerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af admikgser ved besluttede omstrukturerin-
ger i de erhvervede virksomheder i forbindelse med kgbet.dges thensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvardilentificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstwkring, indregnes undekapitalandel i
tilknyttede virksomheder og associerede virksomt og afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfariniger fior de enkelte forretningsomrader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for giskterhvervede virksomheder med en
steerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskassigeeveerdi af goodwill vurderes 1a-
bende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hwaedeskabsmeessige veerdi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilketvsagliyvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagiélsettmodtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregriesdsielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi veehdelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Resultatopggrelsel. januar - 31. decembe

201¢ 201t

Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 0 0

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomh 71.62: 62

1 @vrige finansielle omkostning -874 0

Resultat far skai 70.74¢ 62

2 Skat af arets resul 0 0

Arets resultat 70.74¢ 62
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis m 71.62: 62

Disponeret fra overfart resul -874 0

Disponeret i all 70.74¢ 62
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Balance31. decembe

Aktiver
201¢ 201¢
Note kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomhe« 380.28( 30¢
4 Kapitalandele i associerede virksomhe 26.34( 0
Finansielle anleegsaktiver i 406.62( 30¢
Anleegsaktiver i alt 406.62( 30¢
Omseaetningsaktivel
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhe 53.42¢ 64
Tilgodehavender i e 53.42¢ 64
Likvide beholdninge 9.80¢ 26
Omseetningsaktiver i alf 63.23( 9C
Aktiver i alt 469.85( 39¢
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Balance31. decembe

Passiver
201¢ 201t
Note kr. t.kr.
Egenkapital
5 Virksomhedskapiti 80.00( 8C
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis m 130.31: 5¢
5 Overfart resulte 158.26! 15¢
Egenkapital i alt 368.57 29¢
Geeldsforpligtelsel
Anden geel 101.27: 101
Kortfristede geeldsforpligtelser i 101.27: 101
Geeldsforpligtelser i alt 101.27: 101
Passiver i al 469.85( 39¢
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Noter

201¢ 201t
kr. t.kr.
1.  @vrige finansielle omkostninge!
Andre finansielle omkostning 874 0
874 0
2. Skat af arets resulta
Skat af arets resulf 0 0
0 0
3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpri< 1. januar 201 249.96¢ 25(
Kostpris 31. december 201 249.96¢ 25(
Opskrivninge 1. januar 201 58.69( -10:
Arets resultat fgr afskrivninger pa good 71.62: 62
Tilbagefarsel af udbyt 0 10C
Opskrivninger 31. december 201 130.31: 59
Regnskabsmaessig veerdl. december 201 380.28( 30¢
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
TG Group Ap! Gribskon 100 %
Galst Holding Ap: - Arsrappor for 201¢ 11
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerse

Noter

31/12 201 31/12 201
kr. t.kr.
4. Kapitalandele i associerede virksomhede
Tilgang i arets g 26.34( 0
Kostpris 31. december 201 26.34( 0
Regnskabsmaessig veerdl. december 201 26.34( 0
Associerede virksomhedel
Hjemsted Ejerandel
Recreation Holding Ap Gribskon 50 %
5.  Egenkapital
Reserve fo
nettoopskriv-
ning efter der
Virksomheds- indre veerdis Overfort
kapital metode resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapitall. januar 201 80.00( 58.69( 159.13¢ 297.82!
Arets overfarte overski
eller undersku 0 71.62: -874 70.74¢
Egenkapital 31. decembe
201¢ 80.00( 130.31: 158.26! 368.57
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