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CEZ Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017
for CEZ Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven,
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Skive,den </ /7 2018

Direktion

f
har Eithz
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CEZ Holding ApS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i CEZ Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for CEZ Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgorelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar saddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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CEZ Holding ApS

DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore
opmarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzvede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

)/
Stoholm, den™ 7! V 2018
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CEZ Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vzesentligste aktiviteter
Selskabets vaesenligste aktiviteter er at eje anparter i et alment leegeselskab samt foretage kapitalanleg.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat og okonomiske udvikling giver ikke anledning til at fremsette supplerende
bemarkninger.

Den samlede okonomiske stilling er pavirket af resultatandel i den 50% ejede associerede virksomhed
Lagerne Eithz & Vasel ApS. Resultatandelen andrager et overskud efter skat pd DKK 780.348

Usikkerheder eller uszedvanlige forhold, der har pavirket indregning eller maling
Der har ikke vearet veesentlig usikkerhed eller usaedvanlige forhold, der har pavirket indregning eller méling.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet betydningsfulde hendelser, som vurderes at have
vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af arsrapporten.

Forventet udvikling, herunder serlige forudszetninger og usikre faktorer
I det kommende éar forventer selskabet et aktivitetsniveau og resultat pd niveau med indevarende
regnskabsar.

Side 7



CEZ Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for CEZ Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belabsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflzegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmassige skon af
belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, néar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til kontorhold mv.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, samt tilleg og godtgerelser
under acontoskatteordningen mv.
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CEZ Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

ZEndring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vardis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige veerdi overstiger kostp risen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afhendelsessummen og den regnskabsmessige verdi af nettoaktiver pé salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdier pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til
omstruktureringer, som er indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er
aftalt som led i virksomhedsovertagelsen, indgr i overtagelsesbalancen og dermed faststtelse af goodwill.
Omstruktureringer, der besluttes af den overtagene virksomhed indregnes i resultatopgerelsen. Der tages
hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, indregnes under kapitalandele i associerede virksomheder og afskrives over den vurderede
okonomiske brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomréader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 10 &r og er lengst for strategisk erhvervede
virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmasssige verdi af
goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopgorelsen i de tilfzelde, hvor den regnskabsmassige
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CEZ Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen
er knyttet til.

Hensatte forpligtelser

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en s&rskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemeassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af

@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gxldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket szzdvanligvis svarer til nominel veerdi.
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CEZ Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

2017 2016
BRUTTOEFORTIENESTE .......isicamiiiviivicisiie -6.750 -6.625
1 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............ 780.348 801.128
Andre finansielle OMKOSININEZET ...cvvveesisismimimmmsnsonsssssreassenns -140 0
RESULTAT FOR SKAT .cssmemmummmmmassssmsarensy 773.458 794.503
Skat af rets resultat.. ...k amiinnnaiiiemmis 0 0
ARETS RESULTAT s nsssassisisnss 773.458 794.503
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ........ccoooeiriiiiiiiinns 105.800 103.400
Ekstraordinart udbytte udloddet i regnskabsaret ................... 40.000 0
OVEETARE BESUMEE cuconmmsismpssssmimamsiessmmonssspmssmmmmreanessss 627.658 691.103
DISPONERET T ALT .....cocoovvmruerirecnessrmrmrmsressersssnssssssssssies 773.458 794.503
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CEZ Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

2017 2016

2 Kapitalandele i associerede virksomheder ...............cooounee..... 73.861 68.513
Finansielle anlaegsaktiver.............c.c.ccoccovvininvrvieccsseene. 73.861 68.513
ANEIBGSAKTIVER oo st 73.861 68.513
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..................... 775.000 800.000
TNBOAChATEIIBE . cviisswmnevmmmniniiim s s Ty 775.000 800.000
Likvide beholdninger ..............ccccoviiiiiinnninsse e 2.282.892 1.591.914
OMSATNINGSAKTIVER .........coccoiimimimminiiieninnicsainnes 3.057.892 2.391.914
ABCUEN R syt st A R385 3.131.753 2.460.427

Side 12



CEZ Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

2017 2016

TSR 110101 4 ) 1] (TN PR ——— 80.000 80.000
OVerfort TESUIAL.......c.oceeriineriererrsriere e esesisninis 2.896.603 2.268.945
Forslag til udbytte for regnskabsaret ... 105.800 103.400
i I &) [ 0N b . ) D ————————— e 3.082.403 2.452.345
Leverandorer af varer og tjenesteydelser.........ooocniniiinnn, 34.308 6.250
Bl RhEEka o T AR 0 0
Gald til virksomhedsdeltagere og ledelse ... 15.042 1.832
Kortfristede gaeldsforpligtelser ...........c.ooociniiiiiinn. 49.350 8.082
GZALDSFORPLIGTELSER ......cooooiiiniiiinicsisins 49.350 8.082
PASSINVER coiciviisionnssemismtsinss s s g assssress s amansasson 3131753 2.460.427

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5  Pantsxtninger og sikkerhedsstillelser
6 Ejerforhold
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CEZ Holding ApS

NOTER

2017 2016
I Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder efter skat-......... 780.348 801.128
780.348 801.128
2 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSIPIIS, PIIMO ..evivceeiieiirei et 1.235.000 1.235.000
Kostpris 31. december 2017 1.235.000 1.235.000
=g NSl FERITEEE PHITI ocrvssmmssarsmsassms b -1.166.487 -1.167.615
Arets resultatandele ................cooo.ovovvoomroeoeeoesooeoso 780.348 801.128
Vdloddet Gdbye  cuumsmmmmussnsaasssmomsmmmism -775.000 -800.000
Op- og nedskrivninger 31, december 2017 -1.161.139 -1.166.487
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2017..................... 73.861 68.513
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres séledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Selskabskapital
TDKK TDKK
Lagerne Eithz & Vasel ApS 50% 147 125

Hjemsted, Skive kommune

(Arsrapporten for regnskabsaret 2017 udviser et overskud pa TDKK 1.561)
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CEZ Holding ApS

NOTER

Forslag til

resultatdispone-
Primo  Udbetalt udbytte ring Ultimo

3 Egenkapital
Virksomhedskapital............... 80.000 0 0 80.000
Overfort resultat.................... 2.268.945 0 627.658 2.896.603
Forslag til udbytte for

regnskabsaret..........c.ocooeeen.n. 103.400 -103.400 105.800 105.800
2.452.345 -103.400 733.458 3.082.403

Virksomhedskapitalen bestar af 80 anparter 4 nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Ingen.

5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

6 Ejerforhold

Felgende anpartshavere ejer mere end 5 % af anpartskapitalen eller besidder mere end 5 % af
stemmerne:

Charlotte Eithz, Hemmersvej 16, 7800 Skive
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