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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt rsrapporten for 2015 for J. M. Jensen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skjern, deff 18./april 2016

i ef'/tyrelse
g
Allan Pouléen Brian (

: i 1] /. i
o 3 A
gen 7 /John Bo Jefisen
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PARTNER REVISION

Den uafhzngige revisors erkleeringer

Til aktionzererne i J. M. Jensen A/S

Pitegning pi Arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for J. M. Jensen A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for belgb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh&nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmeessige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den nafhzengige revisors erklaeringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af &rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ringkgbing, den 18. april 2016

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15807776

é/ S ot
Sgren H. Andersen

statsautoriseret revisor

sel Bech

egistreret revisor
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PARTNER REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet J. M. Jensen A/S
Transportvej 1
6900 Skjern
CVR-nr.: 34 57 66 37
Stiftet: 14. maj 2012
Hjemsted: Ringkgbing-Skjern Kommune
Regnskabsér: 1. januar 2015 - 31. december 2015
4. regnskabsér
Bestyrelse Allan Poulsen, formand
Brian Christensen
Erik Jensen
Anders Nygaard Jensen
John Bo Jensen
Direktion Erik Jensen
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab
Birkmosevej 20 A, 1.
6950 Ringkgbing
Bankforbindelse Ringkgbing Landbobank A/S
Torvet 1
6950 Ringkgbing
Modervirksomhed J. M. Jensen, Skjern ApS
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten bestér i fragt- og vognmandsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udggr 1.118.059 kr. mod 1.889.442 kr. sidste 4r.

Ledelsen anser drets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling
De kommende &r forventes at fortsztte med uendrede aktiviteter. Der forventes et nogenlunde uzndret
resultat i 2016.

Begivenheder efter regnskabssrets ndlgbh
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for J. M. Jensen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og aflzgges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopggrelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &ndrede
regnskabsmessige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, variable omkostninger, andre driftsindtzgter og andre
driftsomkostninger samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden &rets udgang, og sdfremt indtegten kan opggres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomszt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Variable omkostninger omfatter omkostninger til erstatninger, fremmed kgrsel, leje af materiel, pladsleje,
drift af biler m.v.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger il distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler og tab pé debitorer.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlzgsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter ren teindtzgter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsdret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til 4rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives Ii-
neazrt over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ir. Brugstiden for goodwill er
fastsat ud fra en konkret vurdering af aktivets gkonomiske verdi og med hjemmel i drsregnskabslovens
§ 43 stk. 3.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Den regnskabsmessige vardi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives til genindvindingsverdi over
resultatopggrelsen, s&fremt den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
taegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastszttes pé anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restverdien aktivets regnskabsmassige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linere afskrivninger baseret pé fplgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Inventar og driftsmidler 2-10 ér
Leaset driftsmateriel 10 &r

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlegsaktiver; hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved fgrste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsvaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnermet verdi for denne som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som gvri ge tilsvarende materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlegsaktiver
Den regnskabsmassige verdi af sivel immaterielle som materielle anlegsaktiver vurderes &rligt for indi-
kationer pd verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskri vning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmeassige vardi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien
opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nir betingelsen for nedskrivningen ikke lengere bestdr.
Nedskrivninger pd goodwill tilbagefgres ikke.

Finansielle anlaegsaktiver
Veaerdipapirer
Verdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, méiles til dagsvardi/vurdering.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdeg# forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter J. M. Jensen A/S forholdsmeassi gt over for skattemyndighederne for
selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p4 grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % il 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser
Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket szzdvanligvis svarer til nominel vardi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabséret".
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

PARTNER REVISION

Note

1

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlzgsaktiver

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret
Overfgres til overfgrt resultat
Disponeret fra overfgrt resultat

Disponeret i alt

2015 2014
26.659.219 25.240.680
-22.665.928 -21.104.939
-1.513.236 -1.802.732

2.480.055 2.333.009
0 842.381
-806.999 -973.330
1.573.056 2.202.060
-454.997 -312.618
1.118.059 1.889.442
1.200.000 300.000
0 1.589.442

-81.941 0
1.118.059 1.889.442
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Aktiver

Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
Goodwill 4.947.250 5.718.250
Immaterielle anlegsaktiver i alt 4.947.250 5.718.250
Inventar og driftsmidler 2.482.650 2.281.680
Leaset driftsmateriel 289.768 403.037
Materielle anlegsaktiver i alt 2.772.418 2.684.717
Veardipapirer 10.821.877 11.196.649
Finansielle anlegsaktiver i alt 10.821.877 11.196.649
Anlaegsaktiver i alt 18.541.545 19.599.616
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.235.161 4.551.575
Andre tilgodehavender 222.409 . 58.855
Tilgodehavender i alt 6.457.570 4.610.430
Likvide beholdninger 1.563 999
Omsztningsaktiver i alt 6.459.133 4.611.429
Aktiver i alt 25.000.678 24.211.045
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Balance 31. december

PARTNER REVISION

Note

10
11

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitut

Gealdsbreve

Leasingforpligtelser

Langfristede gzeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet geld
Driftskredit

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geld

Forslag til udbytte for regnskabséret

Kortfristede geldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
Nertstaende parter

2015 2014
2.000.000 2.000.000
2.560.439 2.642.380
4.560.439 4.642.380

354.876 266.785
354.876 266.785
2.773.519 3.066.672
1.800.000 5.070.355
99.834 190.097
4.673.353 8.327.124
3.647.017 4.129.237
1.732.277 656.141
1.707.084 1.024.548
366.906 0
6.758.726 4.864.830
1.200.000 300.000
15.412.010 10.974.756
20.085.363 19.301.880
25.000.678 24.211.045
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PARTNER REVISION

Noter
2015 2014
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 18.929.426 17.478.616
Pensioner 2.573.738 2.476.080
Personaleomkostninger i gvrigt 1.162.764 1.150.243
22.665.928 21.104.939
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 56 54
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 366.906 0
Arets regulering af udskudt skat 88.091 312.618
454.997 312.618
31/12 2015 31/12 2014
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 2.000.000 2.000.000
2.000.000 2.000.000
Der er fordelt siledes:
Klasse A: 1.200.000 kr.
Klasse B:  600.000 kr.
Klasse C:  200.000 kr.
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 2.642.380 1.052.938
Arets overfgrte overskud eller underskud -81.941 1.589.442
2.560.439 2.642.380
J. M. Jensen A/S - Arsrapport for 2015 14



PARTNER REVISION

Noter

31/12 2015 31/12 2014

5.  Hens=zttelser til udskudt skat

Hensettelser til udskudt skat primo 266.785 -45.833
Udskudt skat af drets resultat 88.091 312.618
354.876 266.785

Udskudt skat pahviler fglgende poster:

Immaterielle anlegsaktiver 119.138 46.444
Materielle anlegsaktiver 214.880 253.945
Leasing 23.938 19.677
Laneomkostninger -3.080 -13.718
Skattemessigt fremfgrselsberettiget underskud 0 -39.563

354.876 266.785

6.  Geld til pengeinstitut
Af den opfgrte geeld forfalder O kr. efter 5 ar.

7.  Geldsbreve
Af den opfgrte geld forfalder O kr. efter 5 &r.

8.  Leasingforpligtelser
Af den opferte geeld forfalder O kr. efter 5 4r.

9.  Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 6.271.693 kr. (max. 7.039.416 kr.), er der givet panti 29
andele i Danske Fragtmand a.m.b.a. af 1990, hvis regnskabsmessige verdi pr. 31. december 2015
udggr 607.057 kr., i nom. 1.694.000 aktier i Fragtmand Holding A/S, hvis regnskabsmassige
veerdi pr. 31. december 2015 udggr 10.214.820 kr., og der er deponeret ejerpantebreve pi i alt
2.000.000 kr. Ejerpantebrevene giver pant i inventar og driftsmidler, hvis regnskabsmessige verdi
pr. 31. december 2015 udggr 421.959 kr.
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PARTNER REVISION

Noter

10. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Garantiforpligtelse

I forbindelse med tegning af 29 andele i Danske Fragtmand a.m.b.a. af 1990 er der pétaget en
solidarisk hzftende garantiforpligtelse pa 9.000 kr. pr. andel eller i alt 261.000 kr.

Operationel leasing

Selskabet har indgéet operationelle leje- og leasingkontrakter med en Arlig leasingydelse pa
2.438.728 kr. Kontrakterne har en Igbetid p& mellem 60 og 72 méneder fra indgdelsestidspunktet
og en samlet restydelse pa 10.786.188 kr.

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hzf-
ter selskabet ubegraenset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter
og kildeskatter pd udbytte og renter inden for sambeskatmningskredsen. De samlede kendte nettofor-
pligtelser overfor SKAT fremgir af administrationsselskabets drsregnskab, EJ Holding Skjern
ApS, CVR-nr. 34 88 56 99.

11.  Nertstaende parter
Ejerforhold

Fglgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

J. M. Jensen, Skjern ApS, Transportvej 1, 6900 Skjern
AP Invest Borris ApS, Mgllegardsvej 20, Borris, 6900 Skjern

J. M. Jensen Lager & Logistik A/S, Transportvej 1, 6900 Skjern
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