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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017 for Morsoe Wind A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing Mors, den 9. februar 2018

Direktion

Bodil Bjerregaard Kristensen
Bestyrelse

Meiner Dissing Ngrgard Lauge Jensen Larsen Hans Ejner Kortbak Bertelsen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Morsoe Wind A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Morsoe Wind A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgarelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skive, den 9. februar 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Allan Christensen Martin Furbo
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne35463 mne32204

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut
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Morsoe Wind A/S
Jernbanevej 7
7900 Nykgbing Mors

CVR-nr.: 34 4910 11

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 9. maj 2012

Hjemstedskommune: Morsg

Meiner Dissing Nergard, formand
Lauge Jensen Larsen
Hans Ejner Kortbak Bertelsen

Bodil Bjerregaard Kristensen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Resenvej 81

Postboks 19

7800 Skive

Advokathuset Funch & Nielsen
Nygade 4
7900 Nykgbing Mors

Spar Nord Bank A/S
Kirketorvet 1
7900 Nykgbing Mors



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016

DKK DKK
Nettoomsaetning 982.340 760.790
Produktionsomkostninger -998.036 -975.274
Bruttoresultat -15.696 -214.484
Administrationsomkostninger -77.165 -164.836
Resultat af ordinaer primaer drift -92.861 -379.320
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 2.731.652 2.135.699
Finansielle indteegter 0 896
Finansielle omkostninger -184.553 -189.221
Resultat for skat 2.454.238 1.568.054
Skat af arets resultat 3 -541.702 -284.694
Arets resultat 1.912.536 1.283.360
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.912.536 1.283.360

1.912.536 1.283.360
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Vindmglleanlaeg 3.933.333 4.233.333
Materielle anlaegsaktiver 4 3.933.333 4.233.333
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 31.715.459 33.630.123
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6 8.750 8.750
Finansielle anlaagsaktiver 31.724.209 33.638.873
Anlaegsaktiver 35.657.542 37.872.206
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 154.652 132.808
Andre tilgodehavender 1.665.432 1.350.724
Selskabsskat 1.422.862 0
Periodeafgreensningsposter 96.473 113.461
Tilgodehavender 3.339.419 1.596.993
Likvide beholdninger 5.431.885 3.516.853
Omsatningsaktiver 8.771.304 5.113.846
Aktiver 44.428.846 42.986.052
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2017 2016

DKK DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 24.625.140 22.712.605
Egenkapital 7 25.625.140 23.712.605
Henseettelse til udskudt skat 8 2.823.451 2.474.887
Hensatte forpligtelser 2.823.451 2.474.887
Kreditinstitutter 13.999.999 15.166.666
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 13.999.999 15.166.666
Kreditinstitutter 9 1.210.168 1.211.667
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 422.798 276.700
Geeld til tilknyttede virksomheder 347.290 95.527
Anden geeld 0 48.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.980.256 1.631.894
Galdsforpligtelser 15.980.255 16.798.560
Passiver 44.428.846 42.986.052
Veesentligste aktiviteter 1
Anvendt regnskabspraksis 10
8
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Noter til arsregnskabet

pwe

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at opfare og drive vindmeller og dermed besleegtet virksomhed. Selskabets aktivitet skal

holde sig inden for den aktivitet, der kan udferes i henhold til el-forsyningslovens § 4, jf. § 2.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet 22% skat af arets resultat for skat

Skatteeffekt af:

Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtaegter
Regulering af udskudt skat som falge af forskel i regnskabsmaessig og
skattemeaessig saldi af kapitalandele

2017 2016
DKK DKK
2.731.652 2.135.699
2.731.652 2.135.699
193.138 0
348.564 284.694
541.702 284.694
539.932 344.972
1.770 -197
0 -60.081
541.702 284.694




Noter til arsregnskabet

4 Materielle anlaegsaktiver
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Vindmglle-
anleeg
DKK
Kostpris 1. januar 6.800.000
Kostpris 31. december 6.800.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2.566.667
Arets afskrivninger 300.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2.866.667
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 3.933.333
Afskrives over 15 ar
2017 2016
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 36.985.600 36.985.600
Kostpris 31. december 36.985.600 36.985.600
Veerdireguleringer 1. januar -3.355.477 -1.677.036
Arets resultat 2.731.652 2.135.699
Udbytte til moderselskabet -4.646.316 -3.814.140
Veerdireguleringer 31. december -5.270.141 -3.355.477
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 31.715.459 33.630.123
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Morsg Vind I/S Mors@ 64.486.400 57,35% 55.297.523 4.762.783



Noter til arsregnskabet

6 Ovrige finansielle anlaegsaktiver
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Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele
DKK
8.750
8.750
8.750
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
1.000.000 22.712.604 23.712.604
0 1.912.536 1.912.536
1.000.000 24.625.140 25.625.140

Selskabet besidder 90 af sine egne aktier af nominel DKK 5.000, svarende til 45%. Selskabet kan szelge disse
aktier pa et senere tidspunkt. Aktierne er erhvervet som led i vicksomhedens strategi.

Henseaettelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Andre kapitalandele
Skattemaessigt underskud til fremfarsel

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

2017 2016

DKK DKK
509.222 512.378
2.314.229 2.028.712
0 -66.203
2.823.451 2.474.887

10



Noter til arsregnskabet
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Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Kreditinstitutter

Efter 5 ar

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del

Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter

2017 2016
DKK DKK
9.333.332 10.499.999
4.666.667 4.666.667
13.999.999 15.166.666
1.210.168 1.211.667
15.210.167 16.378.333

11



Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Morsoe Wind A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztning indregnes, nar fordele og risici er overgaet til keber, nettoomsatningen kan maéles pélide-
ligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsatning. I posten
indgar afskrivninger pa mgller, vedligeholdelse, service, eget elforbrug, balanceomkostninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen og omkostninger til revisor og advokat.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af andre kapitalandele

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
andre kapitalandele”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanleg og maskiner 15 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.200 omkostningsferes i anskaffelsesiret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre kapitalandele

Andele i Morsg Vind I/S indregnes og méles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Andre kapitalandele“ den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

Veardipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, som ikke handles p4 et aktivt marked, méles til kostpris eller en lavere genindvindingsvaer-
di.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende forsikringspramier og abonnementer.

Egenkapital

Egne kapitalandele

Kabs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfort resultat. Kapitalned-
seettelse ved annullering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til aktiernes no-
minelle veerdi og forager overfort resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under
overfort resultat.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge

_i
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Noter til arsregnskabet

10 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.
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