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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2017 for Danish Agro Finance A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at érsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og

egenkapitalforklaring for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karise, den \ .C2:2018
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Den uathzengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Danish Agro Finance A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Danish Agro Finance A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Der er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revision af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion. ‘

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt af likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opsté
som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at
de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.
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Den uathzengige revisors erklzeringer (fortsat)

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

® Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

® Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

® Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom
pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke
leengere kan fortseette driften.

® Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
séddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven,
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Den uafhzengige revisors erkleringer (fortsat)

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, dern b «©2:2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 96 35 56
/ /; ’%‘*f{

Anders Olda ' v Rasrnup Brodd Johnsen
statsautoriseret revisor statsautq;;fgeru revisor
mnel0777 mne33271
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

Hovedtal:

Resultatopgorelse:

Bruttoresultat

Resultat af ordinaer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance:

Balancesum

Investeringer i materielle aktiver
Egenkapital

Neagletal:

Egenkapitalens forrentning (%)
Soliditetsgrad (%)

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

2017 2016 2015 2014 2013

tkr t.kr t.kr t.kr t.kr
0 0 0 0 0
-2.056 -957 -558 -274 -136
87.763 72.386 46.933 34.836 12.420
66.851 55,715 35.883 26.091 9.211
4.340.457 3.340.126 3.141.570 1.319.540 912.387
919.699 852.848 797.133 37.000 10.909
7.54% 6,75% 8,60% 108,92% 146,13%
21,19% 25,53% 25,37% 2,80% 1,20%

Beregningsformel:

Arets resultat x 100

Gns. Egenkapital

Egenkapital x 100

Samlede aktiver
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive finanseringsvirksomhed, herunder varetage handtering af
koncernens cashpools med diverse finanseringsselskaber.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har igen i 2017 udvidet omfanget af cashpool aftaler med koncernselskaber og de allerede
tilknyttede eksterne finanseringsselskaber.

Selskabets resultat for 2017 er t.kr. 66.851 efter skat mod t.kr. 55.715 1 2016. Egenkapitalen udger t.kr.
919.699 pr. 31. december 2017.

Forventninger til 2018
Der forventes ogsa i 2018 et positivt resultat.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling
Der er ingen usikkerhed vedrerende indregning og maling

Virksomhedens risikoprofil og risikostyring
Det er virksomhedens valutastrategi at sikre en cashpool i de valutaer, der anvendes i
Danish Agro koncernen.

Der er en valutarisici i1 selskabet, idet der er indgéet cashpool aftaler i EUR, NOK, SEK og USD.
Valutarisici vurderes lebende med henblik pa afdakning.

Redegorelse for samfundsansvar

Der henvises til redegerelsen i koncernregnskabet for Danish Agro a.m.b.a., CVR-nr.
59789317 samt koncernens CSR-rapportering, der findes p4 www.danishagro.dk/csr.

Begivenheder efter regnskabsérets udlsb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som
vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Danish Agro Finance A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er i 2017 aflagt efter bestemmelserne for klasse C-virksomheder i modsaetning til tidligere
ar, hvor virksomheden har veeret omfattet af klasse B.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af
&ndrede regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé
selskabet og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor, for hver enkelt regnskabspost.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der atholdes til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt
kontorholdsomkostninger.

Andre finansielle indtzegter og omkostninger

Andre finansielle indtzegter og omkostninger omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdi-pa-pirer, geeldsforpligtelser og transaktioner i
fremmed valuta, samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Danish Agro Finance A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er 1 2017 aflagt efter bestemmelserne for klasse C-virksomheder i modsatning til tidligere
ar, hvor virksomheden har varet omfattet af klasse B.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes. Herunder indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af
andrede regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frag
selskabet og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet nedenfor, for hver enkelt regnskabspost.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der aftholdes til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt
kontorholdsomkostninger.

Andre finansielle indtaegter og omkostninger

Andre finansielle indtegter og omkostninger omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, galdsforpligtelser og transaktioner i
fremmed valuta, samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender og geeld til tilknyttede selskaber

Tilgodehavender og geeld til tilknyttede selskaber omfatter de pagzldendes andel af det i Danish Agro
koncernens anvendte cashpool system.

Periodeafgrznsningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende
efterfolgende regnskabsar. Periodeafgrensningsposter méles til kostpris.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléiet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst korrigeret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemassige vardier af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen. Der indregnes sdvel udskudte skatteforpligtelser som udskudte skatteaktiver. Udskudt
skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedages lovgivning vil veere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i udskudt skat, som felge af
eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer samt anden gald, méles til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Pengestramsopgerelse
Med henvisning til arsregnskabslovens § 86 er der ikke udarbejdet pengestremsopgerelse.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinzer drift

Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Danish Agro Finance A/S - Arsrapport for 2017

2017 2016
t.kr. t.kr.

0 0
-2.056 -957
-2.056 -957
121953 103.038
-34.190 -30.652
85.707 71.429
-18.856 -15.714
66.851 55.715




Balance 31. december

Note

oo

Aktiver

Omszaetningsaktiver

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
Oms=etningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver
Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Gmzldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt -
Bankgeeld

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt
Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Ejerforhold
Koncernforhold

Danish Agro Finance A/S - Arsrapport for 2017

2017 2016

tkr. t.kr.
4.340.273 3.339.570
184 556
4.340.457 3.340.126
4.340.457 3.340.126
4.340.457 3.340.126
500.000 500.000
419.699 352.848
919.699 852.848
167.000 334.000
167.000 334.000
1.337.018 490.410
138 52
1.897.746 1.647.102
18.856 15.714
3.253.758 2.153.278
3.420.758 2.487.278
4.340.457 3.340.126




Egenkapitalopgerelse 2017

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Virksomhedskapital Overfert resultat Ialt
500.000 352.848 852.848
0 66.851 66.851
500.000 419.699 919.699
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Noter

1. Personaleomkostninger
Selskabet har ikke haft nogen ansatte i regnskabsaret 2016 og 2017.
Der er ikke udbetalt ledelsesvederlag.

2017 2016
t.kr. t.kr.
2.  Andre finansielle indteegter
Renter tilknyttede virksomheder 121.161 102.773
Kursregulering 792 265
121.953 103.038
3. Andre finansielle omKkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 8.015 6.596
Andre renteomkostninger o.1 26.175 24.056
34.190 30.652
4.  Skat af arets resultat
Sambeskatningshidrag 18.856 15.714
18.856 15.714
5.  Resultatdisponering
Overfert resultat 352.848 297.133
Arets resultat 66.851 55.715
419.699 352.848
som foreslas fordelt sdledes :
Overfort resultat 419.699 352.848
Disponeret i alt 419.699 352.848
6. Virksomhedskapital
Aktiekapital indbetalt 1. maj 2012 500 500
Kapitalforhejelse 22. december 2015 499.500 499.500
500.000 500.000

Selskabets aktickapital er fordelt i aktier a” kr. 1,00 eller multipla heraf,
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Noter

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Danish Agro A.m.b.A. som administrations-
selskab og hafter derfor solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede
selskabsskat og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og ud-
bytter for de sambeskattede selskaber.

Ejerforhold

Felgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af selskabskapitalen.

Danish Agro A.m.b.A., Kegevej 55, 4653 Karise - hjemsted Faxe.
Koncernforhold

Danish Agro Finance A/S indgér i koncernregnskabet for Danish Agro Am.b.A.,
cvr.nr. 59 78 93 17.

Danish Agro a.m.b.a. har bestemmende indflydelse.

Danish Agro Finance A/S - Arsrapport for 2017

14



