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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni
2022 for Laust & Holtermann Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 7. november 2022

Direktion:

Steen Holtermann
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Laust & Holtermann Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Laust & Holtermann Holding ApS for regn-
skabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni
2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 7. november 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim K. Sgrensen Mikkel Mauritzen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483 MNE-nr. mne46621
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Driftsresultat fgr afskrivninger (EBITDA)...
Resultat af primaer drift..........................
Finansielle poster, netto............c.c..c......
Arets resultat for skat.........c..oceeeeveveenn...
Arets resultat..........cooovveevoiiiieeieieee,

Balance
Balancesum........ccoovevvieiiiiiiiiiieie,
Egenkapital.......c.ccooevvvniiiiniiiniiene

Pengestremme

Pengestremme fra driftsaktivitet.............
Pengestramme fra investeringsaktivitet...
Pengestremme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........ccoceoviiiieniinnnnnn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad........c.cevveeiviiiiiiiniiiieecis

Egenkapitalforrentning.........ccc....coeeunnnie.

2021/22
tkr.

39.595
16.585
7.461
-434
7.027
3.139

65.173
34.844

12.442
-1.138
-8.800
2.504
-456

53,5
8,6

2020/21
tkr.

34.854
15.526
11.119
-1.748
8.916
6.671

65.014
38.489

19.770
-387
-9.500
9.883
-387

59,2
18,3

2019/20
tkr.

32.849
12.278
11.108
574
11.682
8.592

59.355
34.304

3.933
-666
-6.000
-2.733
-666

57,8
24,8

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

2018/19
tkr.

37.359
19.732
18.329

-407
17.923
14.032

60.538
34.857

14.553
-1.084
-8.000
5.469
-949

57,6
43,9

2017/18
tkr.

34.258
18.336
17.039

-626
16.414
12.540

44.739
29.086

8.416
-776
-5.000
2.640
-1.136

65,0
52,4

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet bestar er at eje kapitalandele.

Koncernens vaesentligste aktiviteter bestar i engrossalg af damebekladning til detailbutikker.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger for regnskabsaret 2021/22 et overskud pa 3.139 tkr. efter skat mod et overskud pa
6.671 tkr. for regnskabsaret 2020/21. Faldet skyldes en nedskrivning pa goodwill i det tilknyttede WEB
selskab med 7.824 tkr., som ogsa beskrevet i note 2.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Ledelsen forventede sidste ar en mindre omsatningsvaekst som er opnaet og resultatet er i
overensstemmelse med de opstillet forventninger.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici
Koncernen er, som falge af sin drift, eksponeret over for andringer i valutakurser. Der sker lgbende en
sikring af USD i forhold til de opnaet indsalg.

Koncernen fglger en generalforsamlingsgodkendt finanspolitik, der opererer med en lav risikoprofil,
saledes at valutarisici kun opstar med udgangspunkt i kommercielle forhold.

Koncernens anvendelse af afledte finansielle instrumenter er reguleret gennem en mundtligt aftalt
politik mellem ejerkredsen og den daglige ledelse, der bl.a. fastlaegger belsbsgranser, og hvilke
afledte finansielle instrumenter der kan anvendes.

Miljeforhold

Koncernen arbejder labende pa at reducere koncernens miljgpavirkninger afledt af driften. Det er
ledelsens vurdering, at pavirkningen pa det eksterne miljg findes. Der er fokus pa at spare ressourcer,
hvor det kan lade sig gare. Vi arbejder med at reducere forbruget af plastemballage samt kun bruge
certificeret pap og recycled plastic til polybags.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer en smule tilbagegang i aktiviteten grundet usikkerheden omkring inflationen og den
generelle sitaution i markedsgkonomien herunder isaer i Danmark.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger.............. 1
Af- og nedskrivninger.................
Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT...................o.

Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder...................

Andre finansielle indtaegter......... 3
Nedskrivning af finansielle

AKEIVEr i

Andre finansielle omkostninger..... 4

RESULTAT FOR SKAT ................
Skat af arets resultat................. 5

ARETS RESULTAT........cevnnennnnnn. 6

Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
kr. kr. kr. kr.
39.595.362 34.853.544 -49.999 -70.000
-23.010.617 -19.327.159 0 0
-9.123.914  -1.657.272 0 0
0 -2.750.000 0 0
7.460.831 11.119.113 -49.999 -70.000
0 0 11.733.106 7.687.134
1.794.883 2.433.446 11.199 0
0 -454.856 0 -454.856
-2.228.741 -4.181.622 -303.858 -157.513
7.026.973 8.916.081 11.390.448 7.004.765
-3.887.798  -2.245.565 75.629 6.544
3.139.175 6.670.516 11.466.077 7.011.309
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter..

Goodwill...........

Immaterielle anlagsaktiver........

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder..........
Lejedepositum og
tilgodehavender..

andre

Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer......
Forudbetaling for

varer..............

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Udskudte skatteaktiver-..............
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Andre vaerdipapirer og

kapitalandele.....
Veaerdipapirer.....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
390.675 698.014 0 0
200.000 8.024.991 0 0
7 590.675 8.723.005 0 0
706.467 850.328 0 0
8 706.467 850.328 0 0
0 0 45.032.960 40.084.118
74.700 74.700 0 0
9 74.700 74.700 45.032.960 40.084.118
1.371.842 9.648.033 45.032.960 40.084.118
0 390.000 0 0
8.368.152  12.374.555 0 0
2.778.419 365.628 0 0
11.146.571 13.130.183 0 0
22.847.022 20.984.117 0 0
10 1.205.973 1.026.125 0 0
11 6.609.422 784.210 0 0
801.988 389.397 801.988 389.397
0 0 2.034.812 912.008
12 509.969 874.842 0 0
31.974.374 24.058.691 2.836.800 1.301.405
2.352 2.352 0 0
2.352 2.352 0 0
20.678.319 18.174.365 20.526 34.021
63.801.616 55.365.591 2.857.326 1.335.426
65.173.458 65.013.624 47.890.286 41.419.544
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Reserve for nettoopskrivning efter
indre veerdis metode.................
Reserve for
udviklingsomkostninger..............
Dagsvaerdireserve for regnskabs-
Maessig STKMNG...oovveiiiiiiiiinnnnns
Dagsvaerdireserve for
valutaomregning af udenlandske
enheder......ooviiiiiiiiiiiiiiiiininn,
Overfert resultat........c.cccceene.....
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret........oovvvvennnnnnns

EGENKAPITAL .........ccoeeiieinni.

Selskabsskat........oceevveveennnnnn...
Andengaeld....ccovvviniininnnnnn...
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Leverandarer af varer og

tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Selskabsskat........cccevveviieiinnne...
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Kortfristede gaeldsforpligtelser...
G/ZALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

11
Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
160.000 160.000 160.000 160.000
0 0 22.763.762  19.014.920
594.014 594.014 0 0
2.537.503 171.425 0 0
490.305 840.647 0 0
21.061.796  27.922.620 8.549.205 8.816.234
10.000.000 8.800.000 10.000.000 8.800.000
34.843.618 38.488.706 41.472.967 36.791.154
3.971.248 0 1.801.756 0
1.329.447 1.329.447 0 0
13  5.300.695 1.329.447 1.801.756 0
9.399.113 8.856.801 36.250 55.000
0 0 4.365.038 4.363.793
3.278.342 2.075.865 204.120 198.529
12.351.690 14.262.805 10.155 11.068
25.029.145 25.195.471 4.615.563 4.628.390
30.329.840 26.524.918 6.417.319 4.628.390
65.173.458 65.013.624 47.890.286 41.419.544
14
15
16



|IBDO ”

EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Foreslaet
Selskabs- QOvrige Overfert  udbytte for
kapital reserver resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. juli 2021......c.ccevvvvnnennnn. 160.000 1.606.086 27.922.621 8.800.000 38.488.707
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6. -6.860.825 10.000.000 3.139.175
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....ccooevviiiiiiiiiininnen.. -8.800.000 -8.800.000
Bevaeg. dagsveaerdireserver
Arets vaerdiregulering..........cccouvenene.n. 2.683.091 2.683.091
Skat af egenkapitalbevagelser............ -667.355 -667.355
Egenkapital 30. juni 2022.................. 160.000 3.621.82221.061.796 10.000.000 34.843.618
Koncernen
Dagsveerdi-

reserve for
Dagsvaerdi- valutaomreg-
Reserve for  reserve for ning af uden-

udviklingsoml| regnskabs- landske
ostninger maessig sikring enheder | alt
Reserver 1. Juli 2021...cceneeieiiiiiiiiiiieenneenanneanns 594.014 171.425 840.647 1.606.086
Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering.......ccoveeiiiiiiiniieiieiein, 3.033.433 -350.342 2.683.091
Skat af egenkapitalbevaegelser............................ -667.355 -667.355

Reserver 30. juni 2022..........cccoviviiiiiiiiiiininnen, 594.014 2.537.503  490.305 3.621.822
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. juli 2021......c.ccevvvennennnn.
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6.

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.....cccevviviiiiiiininnn..

Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer.........ccccceeuenn...
Andre reg. af indre veerdi....................

Overfarsler
Modt./dekl. udbytte........cccevvennennn...

Egenkapital 30. juni 2022..................

13
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskrivn'
ng efter indre Foreslaet
Selskabs- vaerdis Overfert  udbytte for
kapital metode resultat regnskabsaret I alt

160.000 19.014.920

11.733.106

-350.342
2.366.078

-10.000.000

160.000 22.763.762

8.816.234 8.800.000 36.791.154

-10.267.029 10.000.000 11.466.077

-8.800.000 -8.800.000

-350.342

2.366.078

10.000.000 0
8.549.205 10.000.000 41.472.967
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen
2021/22 2020/21
kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 3.139.175 6.670.516
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 9.123.914 1.657.272
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cv.vviriiiieieieeeiieieieieeeeeeeaenen, 3.887.798 2.245.565
DV FEGULEIING T .. ettt ettt eeii ettt et eeaieeeeetaeeeeteeeeanaeeanneeens 2.366.071 0
Betalt selskabsskat.......coevieiiiiiiiiiiiiiiiii e, 633.455 -4.077.491
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, 1.983.612 -3.457.917
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceveiiiiiiiiiiiiinineinnnnenn, -7.323.244 17.508.156
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... -1.368.803 -776.376
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ....ccvvitiiiiiiiiieiiieieenanennnen, 12.441.978 19.769.725
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeaee, -681.911 0
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....covviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieiieeenee, -456.113 -387.249
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvieiiiiieinnennnnen. -1.138.024 -387.249
Betalt udbytte i regnskabSaret........ocveeierieeererineneiieneeeeeenenenenenens, -8.800.000 -9.500.000
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvvviiiiiiiiieinnnnen, -8.800.000 -9.500.000
ZENDRING I LIKVIDER. ......outiitiitiitiiiiiieiieeneeneeeeeeneeneeneeneeneennen 2.503.954 9.882.476
1 T [T o R 10 P PP 18.174.365 8.291.889
LIKVIDER 30. JUNL....ttiiiiiiiiiiiiiireieeeeneeneeneeneeneeneeneenesnnennenns. 20.678.319  18.174.365
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger......c.euiiniiiiiiiiieirrere ettt eneeaeanen 20.678.319 18.174.365
LIKVIDER...... . ittt et et e e e eaeeaen, 20.678.319  18.174.365
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Lon 0g gager....covvvveeeeeiinnnneennnnn.
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn,
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger........

Seerlige poster

Koncernen Moderselskabet
2021/22 2020/21 2021/22 2020/21
kr. kr. kr. kr.
35 30 1 1
19.771.286 16.853.161 0 0
1.937.009 1.471.763 0 0
172.510 128.223 0 0
1.129.812 874.012 0 0
23.010.617 19.327.159 0 0

| regnskabsposten af- og nedskrivninger er medtaget en ekstraordinar nedskrivning af

goodwill fra erhvervede kapitalandele tidligere ar. Nedskrivningen udger 7.725 tkr.

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder.......cccccevvviiennnnnn...
Finansielle omkostninger i gvrigt.....

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere
- | PP
Regulering af udskudt skat............

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.
Ekstraordinaert udbytte................
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode......coeviviiiiiiiiiiiiiiiee
Overfert resultat........ccceeveenenn...

1.794.883

1.794.883

0

2.228.741

2.228.741

4.013.771

0

-125.973

3.887.798

10.000.000
0

0
-6.860.825

3.139.175

2.433.446

2.433.446

0

4.181.622

4.181.622

2.258.598

133.280

-146.313

2.245.565

8.800.000
3.500.000

0
-5.629.484

6.670.516

11.199

11.199

292.576

11.282

303.858

-75.629

-75.629

10.000.000
0

11.733.106
-10.267.029

11.466.077

107.688

49.825

157.513

-139.824

133.280

0

-6.544

8.800.000
3.500.000

-1.112.866
-4.175.825

7.011.309
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NOTER

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen

Faerdiggjorte

udviklingsprojek
er Goodwill
KOSEPIis 1. JULi 20271 e cnneieeieiiiiieieieieeneeneeaneennennenn 1.679.478 8.423.068
LI 1T Lo T~ PP 681.911 0
Kostpris 30. juni 2022.......ccuiiiiiiiiiiiiniiriernenneeaneannenn 2.361.389 8.423.068
Afskrivninger 1. Juli 2021...ccuriiiriiiiiiiei e e eeneeeeenne, 981.464 398.077
Arets afsKriVNINGEr ..c.ovviiiniieiieieeeee e, 989.250 7.824.991
Afskrivninger 30. juni 2022........cccoviiiiiiiiiiiiiieiieieeeeene, 1.970.714 8.223.068
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022...........cccccvvevvnennnnnn. 390.675 200.000

Koncernens udviklingsprojekter vedrerer etablering af webshop, hvor omkostninger direkte
tilknyttet til udviklingen heraf er aktiveret.

Materielle anlagsaktiver
Koncernen

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

inventar

KOSEPIIS 1. JULT 2027 e nneieiet et eeiteeet et eerteenteeeeeneeaneeaneeenneaneeanneannenn 6.415.181

LI LT = P PP 456.113

Kostpris 30. juni 2022.........uiiiiiiiiiiiiit ittt a it reratereiateeeaeeaaes 6.871.294

Af- og nedskrivninger 1. juli 2021, ...ciiiiiiiiiiiii i e e aaas 5.564.854

Arets afsKIVIINGEr ...ovuieiiitiiei e e e eae e 599.973

Af- og nedskrivninger 30. juni 2022........ccctiiiiiiiiiiiiiiiiiienereneeeeaans 6.164.827

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022..........coiviiiiiiiiiiieiiiieieeieaneeaneens 706.467

Finansielle anlaegsaktiver

Koncernen

Lejedepositum

og andre

tilgodehavender

KOSEPIiS 1. JULE 2027 e ettt ittt et ettt e eeeieeeaeaeeeenaeeeannaannnes 74.700

Kostpris 30. jUNi 2022.....cccuiiiiiiiiiitieiteeenneteeneeeeanneresnnesenasesonnesnnnes 74.700

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022.........c.coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 74.700

16

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 9
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
KOSEPIiS 1. JULE 20271 .cueeineieitiitiet it ee e ee e eeeeneeneeneeneaneaneaneeneaneenes 12.269.198
Kostpris 30. juni 2022......ccuiintiiitieitietienteenteaneeeneeeneeaneeenneeneeanneannens 12.269.198
Vaerdireguleringer 1. Juli 2021, ... uuiiiiiiiii it ei et eeeiaeeaanas 27.814.920
ValutaKursregULEIING, ... .veiet it eiiteeeitteeeeeereerenneerennnerennsesonnsesonness -350.342
(0] FoTa [o [ ¢ =1 UL - | PP PP -8.800.000
Arets Vaerdir@QULEIINGEr .. ..vu vt 11.733.106
ANAre rEGULEIINGET . . ittt i et et et et eeieeeetaeeeenaaeaanes 2.366.078
Vaerdireguleringer 30. juni 2022........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiii et e e e eeeeas 32.763.762
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022.........c.ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 45.032.960
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
Second Female ApS, Kabenhavn........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 100 %
Second Female AS, NOIGe. .. .uuiiiiitiiiiiiiitieiiteeiterenneeeenaeeaenneeaannesennnes, 100 %
Second Female Retail ApS, Kabenhavn........ccooiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeen, 100 %
Web-selskabet 2022 ApS, Kabenhavn........cooiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniireneeeen, 100 %
Udskudt skatteaktiv 10

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver samt forskel pa gaeldsforpligtelser.

Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skatteaktiv 1. juli............ 1.026.125 821.789 0 0
Arets udskudte skat i 125.973 163.000 0 0
resultatopgerelsen........cccccceeneeee.
Arets udskudte skat i egenkapitalen. 53.875 41.336 0 0
Udskudt skatteaktiv 30. juni........ 1.205.973 1.026.125 0 0

Udskudt skat vedrerer forskydning i regnskabs- og skattemaessige afskrivninger samt
forskydning i periodeafgransningsposter og hensaettelse til tab pa debitorer. Aktivet forventes
at kunne udnyttes inden for en periode pa 3 - 5 ar.
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NOTER

Andre tilgodehavender
Under andre tilgodehavender indgar positiv dagsvaerdi af finansielle instrumenter pa 3.253
tkr. til sikring af valuta for fremtidige pengestremme pa ikke indregnede transaktioner.

Valutaterminskontrakterne har en restlgbetid pa 1-7 maneder og er indgaet til daekning af
valutakursrisikoen pa koncernens forventede fremtidige nettovalutapengestremme i
forbindelse med varekeb i USD. Ved regnskabsarets udgang pr. 30. juni 2022 var
kontraktvaerdien af koncernens valutaterminskontrakter til imadegaelse af fremtidige
valutarisici i alt 57.107 tkr.

Alle koncernens valutaterminskontrakter er indgaet med koncernens sadvanlige
bankforbindelse. Der er pr. 30. juni 2022 indgaet i alt 9 valutaterminskontrakter for kegb af
USD til kurser mellem 6,449 og 7,024, som afregnes i perioden 15. juli 2022 til 1. februar
2023.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter bestar primaert af forudbetalte omkostninger herunder husleje.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen

30/6 2022 Afdrag Restgaeld 30/6 2021

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Selskabsskat. ... 3.971.248 0 0 0
Andengaeld....ccevvviiiiiiiiiiiiiiiiiieieee 1.329.447 0 0 1.329.447
5.300.695 0 0 1.329.447

Moderselskabet

30/6 2022 Afdrag Restgaeld 30/6 2021

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Selskabsskat......ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen 1.801.756 0 0 0
1.801.756 0 0 0

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Koncernens husleje og leasingforpligtelser frem til udleb pr. 30. juni 2022 opgeres til i alt
1.475 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 2.673 tkr. pr. balancedagen.

18
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NOTER
Note
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 15
Koncernen har stillet bank- og betalingsgarantieri alt t.DKK 1.568.
Til sikkerhed for bankgaeld har koncernen stillet virksomhedspant pa nominelt 6.200 tkr.
Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen
udger:
Moder-
Koncernen selskabet

kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.............. 706.467 0
Varebeholdninger.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen, 11.146.571 0
Neaertstaende parter 16

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende dattervirksomheder:

Second Female ApS, Kgbenhavn
Second Female Retail ApS, Kgbenhavn
Web-selskabet 2022 ApS, Kebenhavn
Second Female Norge AS, Norge

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Laust & Holtermann Holding ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Laust & Holtermann Holding ApS samt dattervirksom-
heder, hvori Laust & Holtermann Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stem-
merettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen
besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende
indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansattelsesmodeller. Der indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger
med undtagelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systema-
tisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgarelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter gvrige  produktions-,  salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne
avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kebsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfores, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige
forhold.

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for
indregning pa balancen.

Regnskabsposten males til de aktiverede omkostninger med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 5 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veaerdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 3-8ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en konsolideringsmetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtagtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken. Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den over-
tagne virksomhed

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger X ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og evrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer

Verdipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opgares
palideligt.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis
som tilgodehavender og forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der henfgres til sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt.
Vaerdireguleringerne indregnes i en dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring indtil den sikrede
transaktion realiseres eller sikringsforholdet ophgrer eller nedjusteres. Ved realisation indregnes den
akkumulerede vaerdi af sikringsinstrumentet sammen med den sikrede transaktion i resultatopgerelsen,
medmindre sikringstransaktionen resulterer i indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-
finansiel forpligtelse. | sa fald overfares belgbet fra egenkapitalen til kostprisen eller den
regnskabsmaessige vaerdi pa dette aktiv eller forpligtelse.

Safremt et sikringsforhold helt eller delvist ikke langere er effektivt, overfares den akkumulerede
vaerdi i egenkapitalen helt eller forholdsmaessigt til de finansielle poster i resultatopgerelsen. Her
indregnes ogsa aendringer i dagsvaerdien pa afledte finansielle instrumenter, som selskabet skulle
veelge ikke at henfeore til regnskabsmaessig sikring. Der indregnes skat af bevaegelser pa
sikringsreserven, som overfgres til skat i resultatopgerelsen i takt med at reserven oplases.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestromsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vardiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



