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Ledelsespﬁtegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt, 8rsrapporten for regnskabsaret 1. januar
2015 - 31. december 2015 for Merlot Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
- aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ishgj, den 20. maj 2016




Den uafhzengige revisors pitegning pa drsregnskabet

Til kapitalejerné i Merlot Holding ApS

Vi har revideret drsregnskabet for Merlot Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planizegger og udfgrer revisionen for at opnd hgj grad af S|kkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i 8rsregnskabet. De valgte rewsmnshandlmger afhaanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved nsxkovurdenngen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdeise af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter ‘

“omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet glver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af seiskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med
drsregnskabsloven.

n Rasmusen
reret revisor



Anvendt regnskabspraksis |

Regnskabsklasse .

Arsrapporten for Merlot Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
o . -

drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Anvendte regnskabspraksis er aendret pa folgende omrader:

Regnskabspraksis er andret s3ledes, at udbytte i 8r og fremover indregnes som egenkapital i stedet
for geeld som tidligere. ndringen betyder, at egenkapitalen ultimo i ar er forbedret med t.kr.
101.200. AEndringen har ikke haft betydning for resultatet. /Endringen er indregnet pa egenkapitalen
primo, og sammenligningstallene er tilpasset.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indrégnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil frag3 selskabet, og forpligtelsens vzerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning' males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig
kostpris med fradrag af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af
forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

Indtagter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indteegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat
samt eventuel regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og
-omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer,
geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af 8rets resultat omfatter aktuel skat af 3rets forventede skattepligtige indkomst og
arets regulering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer
egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbeveaegelser
indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er
sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vzerdis
metode til den forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af
eventuel koncerngoodwill, fradrag for koncerninterne avancer og negativ goodwill.
Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den negative veerdi svarende
forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover indregnes
under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi.
Vaerdien reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omszetningsaktiver
Andre vaerdipapirer og kapitalandele der er bgrsnoteret males til kursveerdien pd
balancedagen. Andre vaerdipapirer males til anslaet dagsveerdi.

Likvider
Likvider omfatter indestdende i pengeinstitut.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en saerskilt post under
egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.



Resultatopggrelse

Note 2015 2014
Andre eksterne omkostninger -16.862 -19.291
Bruttoresultat -16.862 -19.291
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og 166.705 126.593
associerede virksomheder
Andre finansielle indteegter 56.116 39.220
Andre finansielle omkostninger -4.791 -2.943
Resultat fgr skat 201.168 143.579
Skat af drets resultat 1 -8.767 -4.629
Arets resultat 192.401 138.950
Forslag til resultatdisponering
Overfart fra tidligere ar 1.790.357 1.752.800
Primo regulering 11.172 0
Rrets resultat 192.401 138.950
Til disposition i alt 1.993.930 1.891.750
Foresldet udbytte indregnet under 101.200 99.800
geeldsforpligtelser
Reserve for nettoopskrivning efter indre 0 1.593
veerdis metode ‘
Overfgrt resultat 1.892.730 1.790.357
Fordelt 1.891.750

1.993.930



Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos associerede
virksomheder

Tilgodehavende udbytte hos tilknyttede
virksomheder

~ Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Note 2015 2014
2,3 13_2.601 1.415.896
810.000 0

942.601 1.415.896

942.601 1.415.896

561.766 55.766

0 125.000

210.307 0

772.073 180.766

583.592 551.476

583.592 551.476

16.999 44.176

1.372.664 776.418

2.192.314

2.315.265



" Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Virksomhedska pftal

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode

Overfart resultat
Udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Selskabsskat

Anden geaeld

Kortfristede galdsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Virksomhedens formal

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
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Note 2015 2014

80.000 80.000

0 11,172

1.892.730 1.790.357

101.200 99.800

4 2.073.930 1.981.329

84.790 68.465

156.545 142.520

241.335 210.985

241.335 210.985

2.315.265 2.192.314
7
5
6



Noter

1. Skat af &rets resultat
Skat af arets resultat
Skat af drets resultat i alt

2. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Associerede virksomheder

Ejerandel
Navn Hjemsted i%
Merlot Tours ApS Kgbenhavn 30,00

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo

Afgang i drets lgb

Kostpris ultimo

Vaerdireguleringer primo
AEndring som fglge af salg
Ekstraordinaert udbytte
Arets resultat

Udbytte
Veaerdireguleringe ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo
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2015 2014
8.767 4.629
8.767 4.629
Egenkapital Resultat
442.006 226.109
442.006 226.109
1.847.591 1.847.591
-1.293.314 0
554.277 1.847.591
-431.695 -433.288
-1.257.814 0
1.200.000 0
67.833 126.593

0 -125.000
-421.676 -431.695
132.601 1.415.896




Noter

4. Egenkapital
Virksomhedskapital
Anpartskapital
Virsomhedskapital i alt

Reserve for nettoopskrivning

Reserve for nettoopskrivning

Primo regulering

Arets resultat i tilknyttet/associeret selskab
Overfgrt til fri reserver

Udbytte

Reserve for nettoopskrivning i alt

Overfgrt resultat
Overfgrt primo
Primo regulering
Arets resultat

Arets resultat i tilknyttet/associeret virksomhed

Overfart fra reserve for netto opskrivning
Arets udloddede udbytte fra tilknyttet
Afsat udbytte

Overkurs ved emmession i alt

Udbytte
Afsat udbytte
Udbytte i alt

Egenkapital ultimo

5. Eventualforpligtelser

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

2015 - 2014
80.000 80.000
80.000 80.000
11.172 9.579
-11.172 0
166.755 126.593

-166.755
0 -125.000
0 11.172
1.790.357 1.752.800
11.172 0
192.401 138.950
-166.755 -126.593
166.755 126.593
0 125.000
-101.200 -99.800
1.892.730 1.916.950
101.200 99.800
101.200 99.800
2.073.930 2.107.922

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk for de

skatter, som vedrgrer sambeskatningen.

6. Sikkerhedsstillelser og pantszetninger

Veerdipapirdepot pd kr. 583.592 er stillet til sikkerhed for Merlot Tours ApS, vedr.

rejsegarantifonden.

7. Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet har best3et i at eje kapitalandele i andre selskaber samt

forvaltning af likvider og sikre veerdipapirer.
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