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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2020 for BMC AE A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sønderborg, den 26. marts 2021

Direktion      

John Lund Knudsen

direktør

Henrik Skourup Harpøth-

Hansen

direktør

Bestyrelse      

Per Egebæk Have

formand

Mads Thomsen Gitte Tveen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i BMC AE A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for BMC AE A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020, der omfat-

ter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (”regn-

skabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 26. marts 2021

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Mads Melgaard

statsautoriseret revisor

mne34354

Kristian Kjær Jensen

statsautoriseret revisor

mne35627
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Selskabsoplysninger

Selskabet BMC AE A/S

Nørre Havnegade 43

6400 Sønderborg

CVR-nr.: 34 48 14 23

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Sønderborg

Bestyrelse Per Egebæk Have, formand

Mads Thomsen

Gitte Tveen

Direktion John Lund Knudsen

Henrik Skourup Harpøth-Hansen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for BMC AE A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Væsentligste aktiviteter

BMC AE A/S' vedtægtsbestemte formål er køb, salg og investering i fast ejendom i regionen, herunder også

forestå ejendomsudvikling samt udlejning. 

Herudover kan selskabet foretage formålsbestemte investeringer samt investere i kapitalselskaber, der

ligeledes har investeret i fast ejendom med udlejning for øje, alt sammen i overensstemmelse med

formålsbestemmelsen i Bitten & Mads Clausens Fond.

Udvikling i året

Selskabet har i regnskabsåret færdiggjort opførelsen af ”Kontor B” i tilknytning til Videnshuset i bydelen

”Byens Havn” i Sønderborg. Den nyopførte ejendom er bygget sammen med den eksisterende, og den

samlede ejendom fremstår som en af Sønderborgs mest moderne kontorejendomme med fælles

servicefunktioner i form af reception, mødelokaler samt kantine, som lejerne i ejendommen anvender  i

dagligdagen.

Selskabet købte i 2019 et byggefelt på havnefronten i Sønderborg og har arbejdet på at realisere et

boligprojekt på byggefeltet, der til daglig omtales som ”Kongebrohuset”. Boligprojektet er i

overensstemmelse med Masterplanen, som er udarbejdet af Frank Gehry.

Projektet består af i alt 28 lejligheder, og oplevede allerede i projekteringsfasen stor interesse fra

potentielle købere. Lejlighederne blev udbudt til salg kort før sommerferien 2020 og mægleren kunne

melde alt udsolgt i midten af august, kun ca. 7 uger efter at lejlighederne var blevet sat til salg. Det var en

stor glæde og tilfredsstillelse for de involverede i projektet.

Første spadestik til ”Kongebrohuset” blev taget medio juni 2020 og ved udgangen af året var råhuset rejst i

stueplan. Byggeriet følger tidsplanen med forventet aflevering til køberne i januar 2022.

Selskabets resultatopgørelse for 2020 udviser et resultat på TDKK 4.528, og selskabets balance pr. 31.

december 2020 udviser en egenkapital på TDKK 78.367. Bestyrelsen anser årets resultat for

tilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

Forventninger 2021

I 2021 fortsætter arbejdet med opførelsen af Kongebrohuset samt forberedelsen af afleveringen

lejlighederne til køberne i januar 2022.

Herudover fortsætter bestræbelserne på at udleje de resterende ledige lejemål i Videnshuset. Det må

forventes, at Covid-19 pandemien vil påvirke udlejningssituationen og fordre en længere tidshorisont før

alle lejemål er udlejet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder i øvrigt, der ville kunne forrykke

selskabets økonomiske stilling.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2020

TDKK

2019

TDKK

Bruttofortjeneste før værdireguleringer 6.082 5.986

Værdiregulering af investeringsaktiver og hermed forbundne finansielle for-

pligtelser 500 0

Bruttofortjeneste 6.582 5.986

Finansielle omkostninger 1 -777 -1.283

Resultat før skat 5.805 4.703

Skat af årets resultat 2 -1.277 -1.034

Årets resultat 4.528 3.669

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat 4.528 3.669

4.528 3.669
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2020

TDKK

2019

TDKK

Investeringsejendomme 3 173.000 111.293

Materielle anlægsaktiver under udførelse 0 20.167

Materielle anlægsaktiver 173.000 131.460

Anlægsaktiver 173.000 131.460

Varebeholdninger 50.762 0

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2 8

Andre tilgodehavender 3.366 6.800

Selskabsskat 0 46

Tilgodehavender 3.368 6.854

Likvide beholdninger 2 581

Omsætningsaktiver 54.132 7.435

Aktiver 227.132 138.895
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2020

TDKK

2019

TDKK

Selskabskapital 15.000 14.000

Overkurs ved emission 0 18.000

Overført resultat 63.367 31.838

Egenkapital 78.367 63.838

Hensættelse til udskudt skat 1.292 1.021

Hensatte forpligtelser 1.292 1.021

Gæld til realkreditinstitutter 43.070 45.857

Kreditinstitutter 79.611 3.257

Anden gæld 1.397 851

Langfristede gældsforpligtelser 4 124.078 49.965

Gæld til realkreditinstitutter 4 2.172 3.226

Kreditinstitutter 4 1.200 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 8.054 23

Gæld til tilknyttede virksomheder 11.399 20.727

Selskabsskat 570 0

Anden gæld 4 0 95

Kortfristede gældsforpligtelser 23.395 24.071

Gældsforpligtelser 147.473 74.036

Passiver 227.132 138.895

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 5

Anvendt regnskabspraksis 6

10



Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overkurs ved

emission

Overført

resultat I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. januar 14.000 18.000 31.839 63.839

Kontant kapitalforhøjelse ved

gældskonvertering 1.000 9.000 0 10.000

Årets resultat 0 0 4.528 4.528

Overført fra overkurs ved emission 0 -27.000 27.000 0

Egenkapital 31. december 15.000 0 63.367 78.367
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Noter til årsregnskabet

2020

TDKK

2019

TDKK

1 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 102 77

Andre finansielle omkostninger 675 1.043

Kursreguleringer omkostninger 0 163

777 1.283

2 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 794 964

Årets udskudte skat 483 70

1.277 1.034

3 Aktiver der måles til dagsværdi

Investerings-

ejendomme

TDKK

Kostpris 1. januar 111.493

Tilgang i årets løb 91.803

Overførsler i årets løb -30.596

Kostpris 31. december 172.700

Værdireguleringer 1. januar -200

Årets værdireguleringer 500

Værdireguleringer 31. december 300

Regnskabsmæssig værdi 31. december 173.000

Renteomkostninger indregnet som en del af kostpris 2.064
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Noter til årsregnskabet

3 Aktiver der måles til dagsværdi (fortsat)

Forudsætninger ved opgørelse af dagsværdi af investeringsejendommene

Investeringsejendommen er beliggende i Sønderborg, og består af en kontorbygning, udlejet på lange

lejekontrakter. Ejendommens dagsværdi vurderes ved hjælp af en afkastbaseret værdiansættelsesmodel, hvor

værdien opgøres på baggrund af investeringsejendommens forventede driftsafkast og et individuelt fastsat

afkastkrav. Det forventede driftsafkast er korrigeret for enkeltstående forhold.

Det forventede driftsafkast for investeringsejendommen i et normalår er vurderet i niveauet 9,5 til 10,5 mio. kr.

under hensyntagen til ejers andel af omkostninger, vedligeholdelse og administration. Ved værdiansættelsen er

der anvendt et afkastkrav på 5,25 % - 5,75 %, under hensyntagen til ejendommens beliggenhed, stand og

ejendomstype. Værdiansættelsen er korrigeret for tidsbegrænsede omkostninger, indgåede rabatter, tomgang,

depositum og forhold i øvrigt. Følsomheden i dagsværdien påvirkes af udsving i renteniveauet, markedslejen

mv.

4 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2020

TDKK

2019

TDKK

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 34.275 37.413

Mellem 1 og 5 år 8.795 8.444

Langfristet del 43.070 45.857

Inden for 1 år 2.172 3.226

45.242 49.083

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 år 79.611 3.257

Langfristet del 79.611 3.257

Øvrig kortfristet gæld til kreditinstitutter 1.200 0

80.811 3.257
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Noter til årsregnskabet

4 Langfristede gældsforpligtelser (fortsat)

2020

TDKK

2019

TDKK

Anden gæld

Mellem 1 og 5 år 1.397 851

Langfristet del 1.397 851

Øvrig kortfristet gæld 0 95

1.397 946

5 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst samt for

danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Det samlede beløb for skyldig selskabsskat

fremgår af årsrapporten for Danfoss A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. Eventuelle

senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre, at selskabets hæftelse udgør et større

beløb.

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed :

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter på i alt 126,3 mio. kr., er der pr. 31. december

2020 givet pant nom. 50 mio. kr. med sikkerhed i investeringsejendomme med en regnskabsmæssig værdi 173

mio. kr., samt grunde og bygninger indregnet varebeholdninger med en regnskabsmæssig værdi på 50,8 mio.

kr.

14



Noter til årsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for BMC AE A/S for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2020 er aflagt i TDKK.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Direkte omkostninger

Direkte omkostninger indeholder primært årets driftsomkostninger

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af

nettoomsætning og andre eksterne omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Danfoss-koncernens danske dattervirksomheder. Skatteeffekten af

sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles på såvel overskuds- som underskudsgivende

virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende

skattemæssige underskud).

15



Noter til årsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Investeringsejendomme og øvrige materielle anlægsaktiver

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udgør investeringer i grunde og bygninger med det formål at opnå afkast af den in-

vesterede kapital i form af løbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme måles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. købsomkostnin-

ger. Kostprisen for egne opførte investeringsejendomme omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger

direkte tilknyttet anskaffelsen, herunder købsomkostninger og indirekte omkostninger til lønforbrug, mate-

rialer, komponenter og underleverandører indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger på lån optaget direkte til finansiering af opførelsen af investeringsejendomme

indregnes i kostprisen i opførelsesperioden.

Efter første indregning måles investeringsejendomme til dagsværdi over resultatopgørelsen.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger udgør grunde og bygninger, som opføres med videresalg og gevinst for øje.

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen inkl. købsomkostninger. Kostprisen for egne opførte bygninger

omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, herunder købsomkostninger

og indirekte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører indtil det

tidspunkt, hvor aktivet står klart til salg.

Renteomkostninger på lån til finansering af fremstilling af aktiver, og som vedrører fremstillingsperioden,

indregnes i kostprisen.
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Noter til årsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obli-

gationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på

lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering

på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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