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Ledelsespétegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for FS Finans | A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vares opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ksbenhavn, den 8. april 2016

Direktion:

// 7

Jey VemerAndersen
m. direkter

Bestyrelse:

Henrik Bjerre-Nielsen Marianne Simonsen ' Lise Gronp
formand \ nastformand
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Den uafhzengige revisors eridzeringer
Til kapitalejeren | FS Finans | A/S

Pétegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for FS Finans | A/S for regnskabsaret 1. januar - 31, december 2015, der omfatter resultatopgarel-
se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den inteme kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p4 grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning, Dette kraever, atvi overholder
etiske krav samt planlagger og udfiarer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlin-
formation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysningeri arsregnskabet. De valgte
revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser ellerfejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksom-
hedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En re-
vision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken
er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det ervores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Kontdusion

Det ervores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktlviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 | overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi hari henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlingeri tillzg til den
udfarte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 8. april 2016

ERNST &Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-ar. 30700228 /

Myl D

Lars Rhod Sander, Thomas Bruun Kofoed
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste alktivitster

FS Finans | A/S' formal er at sikre det bedst mulige akonomiske udbytte af afviklingen af de aktiviteter, der i 2012 er overtaget fra
Sparekassen @stjylland.

De tilbagevaerende engagementer bestér primaert af forskellige typer af erhvervskunder, herunder dividender fra konkursboer,
samt garantier. Falles for de tilbagevaerende engagementer er, at de ikke hidtil har kunnet afvikles.
Usikkerhed ved indregning og maling

Den vaesentligste usikkerhedsfaktor er selskabets kreditportefglje, der endnu ikke er afviklet. Hovedparten af sikkerhederne er re-
lateret til ejendomme, hvor vaerdiansaettelsen er behaeftet med et vaesentligt element af sken. Eventuelle fald | ejendomsvaerdieme
vil kunne gge nedskrivninger og hensattelser. Endvidere er der betydelig usikkerhed om den endelige realisering af dividender ved
afvikling af konkursboer.

Udviklingen | aktiviteter og pkonomiske forhold

Selskabet fik et overskud pa 52 t.kr. efter skat, svarende til det lovbestemte afkastkrav, som Finansiel Stabilitet skal have af den
indskudte egenkapital.

Resultatet fremkommer ved en regulering af kebesumsreguleringen pa 17 mio. kr., og afspejler et resultat far skat ekskiusive ke-
besumsregulering p& 14 mio. kr. Det positive resultat skyldes primaert tilbagefarte nedskrivninger m.v.

Forventningerne til resultatet for 2016 er, at det vil svare il det lovbestemte afkastkrav. Dermed er det forventede resultat identisk
med EU’s basisrente plus 10 procentpoint af den aktuelle indskudte kapital.

Beglvenheder efter balancedagen
Der er ikke indtruffet haendelser efter periodens afslutning, som efter ledelsens opfattelse forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Arsregnskab 1. januar - 31, december
Resultatopgerelse
Note  thkr 2015 2014
Renteindtzgter 3.638 7.049
Netto renteindtaagter 3.638 7.049
Udbytte af aktler 727 0
Gebyrer og provisionsindtagter 342 370
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 4 36
Netto rente- og gebyrindteegter 4,703 7.383
Kursreguleringer 2252 407
2 Andre driftsindteegter 2.746 27.991
3 Udgiftertil personale og administration 1271 16.892
4 Andre driftsudgifter 20.787 76.795
Nedskrivninger pa udian m.v. -15.220 -61.971
Resuitat far skat -3.137 4.065
5 Skat af arets resultat -3.189 4,011
Arets resultat 52 54
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 52 54
Overfart resultat 0 0
52 54




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

1
8

Lo

AKTIVER

Omszetningsaktiver

Udlan til amortiseret kostpris
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Aktuel skat

Andre tilgodehavender

Vardipapirer

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver | alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Foreslaet udbytte

Egenkapital | alt

Hensatte forpligtelser
Kpbesumsregulering
Henszttelser til tab pa garantier
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser | alt

Galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Anden geld

Geeldsforpligtelser| alt
PASSIVERI ALT

Anvendt regnskabspraksis
Ikke-balancefarte poster

9 Narstaende parter

FSFinans | A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
13.369 40.781
255.383 173.887
3.348 28.446
1374 1.301
273.474 244 .415
14.541 20.658
55.563 72.434
343.578 337.507
343.578 337.507
500 500

52 54

552 554
232.863 215.638
50.595 68.004
47.419 47.823
330.877 331.465
4 4
12.145 5.484
12.149 5.488
12.149 5.488
343,578 337.507
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapponan for FS Finans 1 A/S for 2015 er aflagt | overensstemmelse med rsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder. Opstillingen af resultatopgarelsen er tilpasset selskabets aktiviteter.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af frrmmed valuta

Transaktioneri fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdlfferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre moneteere posteri fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tligodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller Indregning I seneste
arsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under finansielle indtasgter og omkostninger.

Resultatopgarelse

Renteindtegter og renteudgifter

Renteindtagter og renteudgifter indregnes i resultatopgerelsen i den periode de vedrarer. Indtagtsfarelse af renter p udldn med
individuel nedskrivning for vaerdiforringelse sker pa baggrund af den nedskrevne vaerdi.

Gebyrindtmgter og udgifter

Gebyrindtzegter, som udgar en integreret del af et udlans effektive forrentning, indregnes over lgbetiden med den effektive rente
for det pAg=eldende udlan. Gebyrudgifterindregnes i den periode de vedrgrer.

Andre diiftsindtaagter og andre driftsudgifter

Andre driftsindtzegter og andre driftsudgifter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedakti-
vitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver, tilbagefart underkurs pd udlin samt indtasgtsfarelse af kebe-
sumsregulering i det omfang dette er nodvendigt for at sikre altionzeren afkast pa egenkapitalen som aftalt med Det Private Be-
redskab.

Udgifter til personale og administration

Udgiftertil personale og administration vedrarer overvejende SLA-aftale med Finansiel Stabilitet SOV samt tilbagebetaling af tid-
ligere rs lensumsafgift.

Nedskrivninger pa udldn

Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender omfatter konstaterede og urealiserede tab pa udian, hvor der er indtrédt objektiv indikation
forvaerdiforringelse.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af &rets resultat

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfares
tit arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til bevagelser direkte egenkapitalen. Den andel af skatten,
derindregnes | resultatopgarelsen, og som knyttersig til Arets ekstraordinzere resultat, henfares hertil, mens den resterende del henfg-
res til arets ordinzere resultat.

Selskabet var frem til 2014 sambeskattet med evrige danske selskaberi Finansiel Stabilitet-koncemen.

Balance

Udlén til amortiseret kostpris

Udlan males til amortiseret kostpris, der ved farste indregning males til hovedstolen, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel vaerdi
med tilleg af direkte henfarbare transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer og provisioner, som er direkte
forbundet med udstedelsen af lanet. Efterfolgende males udlan til amortiseret kostpris efter den effektive rentes metode.

Overtagne udlan males til dagsvaerdien p4 overtagelsestidspunktet og derefter til amontiseret kostpris.

Pa udlan og grupper af udlan, hvor der er konstateret objektiv indikation for vaerdiforringelse p& grund af begivenheder, der er ind-
truffet efter forste indregning, opgores amortiseret kostpris p4 baggrund af forventede fremtidige betalingsstromme.

P4 udlan og grupper af udian, hvor der er konstateret objektiv indikation for veerdiforringelse pa grund af begivenheder, derer ind-
truffet efter farste indregning, opgares amortiseret kostpris p4 baggrund af forventede fremtidige betalingsstramme.

Nedskrivninger pa individuelt vurderede udlan foretages, hvor der er indtruffet objektiv Indikation for, at udlinet er vardiforringet,
og den eller de pagzeidende begivenheder har indvirkning p sterrelsen af de forventede fremtidige betalinger fra udianet. De for-
ventede fremtidige betallnger er opgjort med udgangspunkt i det mest sandsynlige udfald ved realisation af sikkerheder og mod-
tagelse af eventuelle dividendertil nedbringelse af 1anet.

Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem udlanets regnskabsmaessige vaerdi og nutldsveerdien af de forventede betalinger
pa udlanet inklusiv den skannede realisationsvaerdi af eventuelle sikkerheder. Til beregning af nutidsvaerdien anvendes den fast-
satte effektive rente pa udlanet.

Séfremt uudnyttede tilsagte kreditter og garantier vurderes at have en kreditrisiko, indgar disse i ovennzevnte test for nedskriv-
ningsbehov. Nedskrivninger pa uudnyttede tllsagte kreditter og garantier indregnes under hensatte forpligtelser.

Udlan, hvorpa der ikke er foretaget individuelle nedskrivninger, indgar | en gruppevis vurdering af nedskrivningsbehovet.

Tiligodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektivindikation p, at et tilgodeha-
vende eller en portefalje af tilgodehavender er vaardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgo-
dehavende erveerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau, vurderes pa portefal-
jeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa debitorenes hjemsted og kreditvurdering i
overensstemmelse med selskabets kreditrisiko styringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat
baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og nutidsvardien af de forvente-
de pengestromme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den
effeltive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefalje.

Vardipaplrer

Barsnoterede vardipapirer, derindregnes under omsaetningsaktiver, méles til dagsveerdi pa balancedagen. Realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab indregnes i resuftatopgarelsen.

Obligationer med fast udigbstidspunkt, som ikke prisfastsattes pa et aktivt marked, som selskabet har til hensigt og eri stand til at hol-
de til udlab, klassificeres som udlan og andre tilgodehavender. Disse tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en labetid under 3 maneder, og som uden hindring kan
omszttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdizndringer.

Egenkapltal - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling (deklarerings-
tidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Kebesumsregulering

| henhold til betinget overtagelsesaftale af 20. april 2012 mellem Sparekassen @stjylland og Finanslel Stabilitet skal vederlaget
for de overdragne aktiviteter forhgjes | det omfang et overskud ved afvikling af Sparekassen @stjylland under konkurs overstiger en
fast forrentning af den indskudte kapital.

En eventuel forhgjelse (kabesumsregulering) er udtryk for, at i farste omgang Garantiformuen for Indskydere og Investorer og Fi-
nansiel Stabilitet med en vis sandsynlighed kan modtage yderligere dividende fra konkurshoet. Optionen males ved farste og ef-
terfolgende indregning til dagsveerdi, og @ndringer i vaerdien indregnes i resultatopgorelsen under andre driftsindteegter/-
udgifter.

Der erindgaet aftale om kebesumsregulering med konkursboet efter Sparekassen @stjylland under konkurs, som giver mulighed
for regulering af overdragelsessummen, safremt afviklingen af selskabets virksomhed giver et afkast til Finansiel Stabilitet, som
overstiger et normalt markedsmaessigt afkast under hensyn til risiko.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksls (fortsaf)

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter foventede omkostninger i forbindelse med retssager, ankenzvnssager, garantier, uudnyttede
uigenkaldelige kreditrammer, personaleydelser m.v, samt forpligtelser opstéet ved overtagelse af den tidligere Sparekassen Dst-
jyllands aktiviteter.

Hensatte forpligtelser Indregnes, nér selskabet som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og deter
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfore et forbrug af selskabets pkonomiske ressourcer.

Nar det er sandsynligt, at en garanti vil medfare et traek pa selskabets gkonomiske ressourcer, foretages der henszttelser.

Hensatte forpligtelser mles til nettorealisationsveerdi ud fra ledelsens bedste skon til det belab, hvormed forpligtelsen forventes
af kunne indfries til. Hvis opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til
dagsvaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Axtuelle skatteforpligteiser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige Indkomst, re-
guleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettigede skattemeessige underskud, indregnes med den veerdi, hvortil
de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening.
Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser, som omfatter gald til kreditinstitutter, leverandergeeld og geld til hovedaktionzren, indregnes ved
laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende
periader males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter
Andre driftsindtasgter
tkr 2015 2014
Tilbagefart underkurs pa udlan 2.071 21.763
Reduktion i henszttelser til retssager m.v. 576 5,917
@vrige driftsindtgter 29 311

2.746 27.991
Personaleomkostninger

Selskabet har ingen ansatte udover direktionen, som ikke modtager vederiag. Direktion og bestyrelse afiannes af Finansiel Stabilitet
SOV. Selskabets andel heraf afregnes som led i SLA-aftalen med Finansiel Stabilitet SOV,

Andre driftsudgifter
Lhr. 2015 2014
Kebesumsregulering 17.225 76.629
Ovrige driftsudgifter 3.562 166
20.787 76.795
Skat af &rets resultat
Lhr, 2015 2014
Beregnet skat af arets skattepligtige Indkomst 0 0
Arets regulering af udskudt skat 0 32.467
Regulering af skat vedrarende tidligere ar -3.189 -28.456
-3.189 4.011
Udlan til amortiseret kostpris
tr, 2015 2014
Bruttoud!dn 213.948 545.565
Underkurs fra anskaffelse 0 -198.195
Nedskrivninger -200.579 -306.589
13.369 40.781
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Noter

Egenkapital

tkr.

Saldo 1. Januar 2015
Udbetalt udbytte
Overfart, f. resultatdisponering

Saldo 31. december 2015

FSFinans 1A/S

Aktiekapitalen bestar af 500.000 stk. aktier 4 nominelt 1 kr.
Bevagelser i aktiekapitalen siden selskabets stiftelse i 2012:

thr.

Saldo 1. januar
Kontant kapitalforhgjelse
Kapitalnedsattelse

Ikke balancefarte poster
thr.

Tabsgarantier for realkreditudian
Bvrige garantier
Henszettelser til tab pa garantier

Samlet eventualforpligtelse

Nertstienda parter

Arsrapport 2015
Overfert Foreslet

Aktiekapital resultat udbytte lalt
500 0 54 554
0 0 -54 -54
0 0 52 52
500 0 52 552
2015 2014 2013 2012
500 500 10.000 0
0 0 0 10.000
0 0 -9.500 0
500 500 500 10.000
2015 2014
25.151 26.802
76.184 89.908
-50.595 -68.004

50.740 48.706

Finansiel Stabilitet SOV, med hjemsted i Kebenhavn, ejer den samlede aktiekapital i FS Finans | A/S.

Finans | A/S indgér i Finansiel Stabilitets koncemregnskab (sterste og mindste koncem).

Som nartstaende parter anses Finansiel Stabilitet SOV samt dette selskabs tilknyttede virksomheder. Som nzristaende parter
anses endvidere FS Finans | A/S’ bestyrelse, direktion og disses nzrtstaende parter.

Mellem koncemselskaberne er der forskellige aftaler som en naturlig del af koncemens daglige forretning. Aftalerne omfatteri
det vaesentlige udveksling af tjenesteydelser og finansiering. Transaktioner med nznstaende parter sker generelt pa markedsvil-

kér, dog sker outsourcingsvederlag pa omkostningsdzekket basis.
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