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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for FS Finans | A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2018,

Arsrapporten er aflagti overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. de-
cember 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen
omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 15. marts 2019
Direktion:

/P

Jens Vémer Andersen
adm. direktar

Bestyrelse:

/
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/f!/'\ { ‘b"( y/w e
Henrik Bjerre-Nielsen Marianne Simonsen '

formand nastformand

Lise Grong
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Den uafheaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i FS Finans 1A/S

Konkluslan

Vi har revideret arsregnskabet for FS Finans | A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018, det omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgareise, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregn-
skabsloven,

Det ervores opfaitelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billecle af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr, 31.
december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse
med arstegnskabsloven,

Grundlag for konkiusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de ydertigere krav, der er gaidendei
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet”, Vi er uafhangige af selskabet i overansstemmelse med intemationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de ydedigere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores pvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionshevis ertilstrezkieligt og egnet sem grundlag for
vores konklusian.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdeisen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskah
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fe]l.

Ved udarbejdelsen af Aisregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften, at oplyse om for-
hold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften elier ikke har andet realistisk alternativ
end at gose dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som hethed er uden vaesentlig fejlinformation, uansat om denne
shyldes hesvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konkiusion. Hej grad af sikkerhed er et haijt niveau af sik-
kerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, altid vil afdazkke veasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan
opstd som falge af besvigetser eller feji og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indfiydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme traeffer pa grundiag af arsregnskabet,

Som led i en revision, der udfares | overensstemmeise med intemationale standarder om revision og de yderfigere krav, der er geel-
dende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisianen, Herudover:

. tdentificerer og vurderer vi risikoen forvaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne shyldes besvigelser efler
feji, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risicl samt opnar revisionsbevis, der ertilstrekheligt og
egnet til at danne grundlag for vores konktusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hpjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vt forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne utiforme revisignshandlinger, der er pas-
sende efter omstzndighedeme, men ikke for at kurine udtryke en konkusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskahsmassige

sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er pas-
sende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke lzngere kan fortszette driften.

) Tager vi stilling til den samlede prazsentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betyde-
lige revisionsmzessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 15. marts 2019

—
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Christian Dalmose Pedersen
statsiautoriseret revisor
MNE-nr. 24730
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Henrik Bjerre-Nielsen, formand
Marianne Simonsen, naestformand
Lise Grong

Jens Verner Andersen
adm. direktar

Deloitte
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Weidekampsgade 6, 2300 Kgbenhavn S
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Ledeisesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

F8 Finans | A/S’ form3l er at sikre det bedst mulige skonomiske udbytte af afviklingen af de aktiviteter, deri 2012 er overtaget fra
Sparekassen @stiylland,

De tilbageveerende engagementer bestar primzrt af forskellige typer af ethvarvskunder, herunder dividender fra konkursboer,
samt garantier. Faelles for de tilbagevaerende engagementer er, at de ikke hidtil har kunnet afvikles.
Usikkerhed ved indregning og maling

Den vaesentligste usikkerhedsfaktor er seiskabets kreditportefalje, der endny ikke er fuldt afvikiet. Hovedparten af sikkerhedeme
er relateret tit ejendomme, hvor veerdiansattelsen er behaeftet med et vasentligt element af sken. Eventuelle fatd i ejendomsvaer-
dierna vil kunne gge nedskrivninger og hensattelser. Endvidere er der hetydelig usikkerhed om den endelige realisering af divi-
dender ved afvikiing af kankursboer, Endelig er der usikkerhed om aktiviteter, som er overdraget &l Landbrugets Fi-
nansieringsinstitut med en delvis earn-out aftate.

Udvikiingen i aktiviteter og pkoromiske forhold

Selskahet fik et overskud pa 50 L. kr. efter skat, svarende tit det lovbestemte afkastkrav, som Finansie! Stabilitet skal have af den
Indskudte egenkapital,

Resuitatet fremkommerved en regulering af medgiftsreguleringen pa 2 mio. kr., og afspejfer et resultat for skat ekskiusive med-
giftsregulering pa 2 mio. kr. Det positive resultat skyldes primaert tithagefarte nedskrivninger pa udlan m.v.

Forventningertil fremtiden

Forventningeme til resultatet for 2019 er, at det vil svare tit det lovbestermte afkastkrav. Desmed er det forventede resultat identisk
med EU's basisrente plus 10 procentpoint af den aktuelle indskudte kapital,

Begivenheder efter balancedagen

Der er tkke indiruffet haandelser efter petiodens afsiutning, som efter ledeisens opfattelse forrykker viurderingen af Arsrapporten.
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Resultatopgerelse
Note  thr
Renteindtagter
Renteudgifter
Netto renteindtaegter

R T ]

Gebyrer og provisionsindtegter
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
Netto rente- og gebyrindtzgter
Kursreguleringer

Andre driftsindtagter

Udgifter til personale og administration
Andre driftsudgifier

Nedskrivninger p& udlan m.v,

Resultat fer skat
Skat af arets resuitat

Avets resultat

Forsiag til resulfatdisponering
Udhytte for regnskabsaret
Overfart resultat

FS Finans [A/S
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2018 2017
648 862
1.822 2.205
-1.174 -1.343
132 249

5 4
-1.047 -1.098
-167 -299
1] 763
2.186 -459
1.785 2.902
-5.235 -3.127
50 50

0 0

50 50

50 50

[\ 0

50 50
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Balance

Note

0o~ =

thr.

AKTIVER
Oms:etningsaktiver
Udlan til amortiseret Kostpris

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Titgodehavende hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

Vardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver | alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aklickapital
Forestdet udbytte

Egenkapital | alt

Hensatte forpligtelser
Medgiftsregulering
Henszxttelser til tab pa garantier
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelsert att

Geldsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter

Anden gzid

Geldsforpligtelseri aft
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
tkke-balancefgrte poster
Neentstdende parter
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2018 2017

73 0
275.780 281.710
28.380 42.625
5.162 5301
309,395 329.636
885 3.677
2.431 1384
312711 334.697
3i2.711 334.697
500 500

[1¢] 50

550 550
297.472 295,688
5.985 29.600
8.677 8.830
312,134 334.118
0 4

27 25

27 29
312,711 334.697
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

f\rsrapporten for FS Finans | A/S for 2018 eraflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for kiasse B-virk-
somheder. Opstillingen af resuifatopgareisen ertilpasset selskabets aktiviteter.

P'usregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelse

Netto rente- of gebyrindtaagter

Netto rente- og gebyrindtzegter indregnes i resuitatopgarelsen i den periode, de vedrarer. Indtagtsfarelse af renter pa udlan med
individuel nedskrivning for veerdiforringelse sker p baggrund af den nedskrevne verdi. Gebysindtagter, som udger en integreret

del af et udlans effektive forentning, indregnes aver lpbetiden med den effektive rente for det pagesidends udlan.

Andre diiftsindtaegter og andre driftsudgifter

Andre driftsindtazgter og andre drifisudgifter indeholder regnskabsposter af sekundzr karakter | forhold til selskabets hovedakti-
vitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlagsaktiver og regulering af medgiftssregulering,

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration vedrarer overvejende SLA-aftale med Finanstel Stabilitet SOV.

Nedskrivninger p3 udlan

Nedskrivninger pa udlan og tilgedehavender omfatter konstaterede og wrealiserede tab pa udlan, hvor der erinctridt objeltlv indikation
for vaardiforringelse.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes | resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres
il drets resuftat, o direkte | egenkapitalen med den del, der kan henfares til bevasgelser direkte | egenkapitalen.

Balance

Udian tit amortiseret kostpris

Udlén métes til amortiseret kostpris, der ved forste indregning méles tit hovedstolen, hvitket smdvanfigvis svarer til nominet vaerdi
med tillzeg af direkte henforbare transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer og provisioner, som er direkte
forbundet med udstedelsen af lanet, Efterfolgende males udlan tit amortiseret kostpris efter den effeldive rentes metode.

Overtagne udian méles 6l dagsveerdien pa overtagelsestidspunkiet og derafter til amortiseret kostpris.

P4 udlan og grupper af udtan, hivor der er konstateret objektiv indikation for vardiforringelse pa grund af begivenheder, der erind-
truffet efter farste indregning, opgeres amortiseret kostpris pa baggrund af forventede fremtidige betalingsstramme.

Nedskrivninger pd individuelt varderede udlan foretages, hvor der et indtruffet objektiv indikation for, at udlanet ervaerdiforinget,
og den eller de pagaeldende begivenheder har indvirkning pé sterrelsen af de forventede fremtidige betalinger fra udidnet. De for-
ventede fremtidige betalinger er opgjort med udgangspunid i det mest sandsynlige udfald ved realisation af sikketheder og mod-
tageise af eventuelle dividender til nedbringelse af lanet.

Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem udtanets regnskabsmassige veerdi og nutidsvasrdien af de forventede betalinger
pé udlanet inklusiv den skennede realisationsveerdi af eventuelie sikkerheder. Ti beregning af nutidsvesrdien anvendes den fast-
satte effektive rente pé udidnet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender maies tit amortiseret kostpris.

Derforetages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet an objektiv indikation pa, at et tilgodeha-
vende eller en portefaije af tilgodehavender erveerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgode-
havende er veerdiforringsat, foretages nedskrivaing pa individuelt niveau.

Vardipapirer

Bersnoterede vardipapirer, der indregnes under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdi pa balancedagen. Realiserade of urealiserede
kursgevinster of -tab indregnes i resultatopgarelsen,

Obiigationer med fast udlgbstidspunkt, som ikke prisfastsattes pé et aktivt marked, som selskabet har til hensigt og er i stand til at
holde til udioh, Kassificeres som udidin og andre tilgodehavender. Disse tilgodehavender males il amortiseret kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Iabetid under 3 maneder, 0g som uden hindring kan
omszettes tif likvide beholdninget, og hvorpd der kun er uhetydelige risici for vaerdizndringer.

Egenkapital - udbytte

Foresidet udbytte indregnes som en forpligtelse pé tidspunkiet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamiing (deklaretings-
tidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Medgiftsregulering

Vhenhold til betinget overtagelsesaftate af 20. april 2012 melfem Sparekassen Sstiyland og Finansiel Stabilitet SOV skal vederia-
getfor de overdragne aktiviteter forhajes i det omfang et overskud ved afvikling af Sparekassen @stjyliand under konkurs oversti-
ger en fast forrentning af den indskudte kapital. Baseret pa den nuveerende skonomiske situation er det virderingen, at vederaget
ikke bliver forhajet.

Den afsatte medgiftsregulering er den merdividende, dervil skulle udbetales til Finansiel Stabilitet SOV (Bankpakkeaktiviteter IV
og Garantiformuen).
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede emkostningeri forbindelse med retssager, ankenaxnssager, garantier, personaleydei-
ser m.v. samt forpligtelser apstaet ved overtagelse af den tidligere Sparekassen @stiyllands aktiviteter.

Hensatte forpligtelser indregnes, ndr sefskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare ot forbrug af selskabets akonomiske ressourcer.

Néir det er sandsynligt, at en garanti vil metfare et trak pa selskabets skonomiske ressourcer, foretages der hensattelser.

Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi ud fra ledelsens bedste sken til det belgh, hvormed forpligtelsen forventes
af kunne indfries til. Hvis opfyldelse af forpligteisen tidsmassigt forventes at ligge fangt ude i fremtiden, males forpligtelsen tit
dagsvaerdi.

Selskabsskat og utskudt skat

Aktuelle shatteforpligtelser og tilgodehavende aktuet skat indregnes i balancen som beregnet skat af Arets skattepligtige indkomst,
reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter,

Udskudte skatteaktiver, harunder skattevaeidien af fremfarselsberettigede skattemassige underskud, indregnes med den vardi, vortil
de forventes at blive anvendt ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
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Noter
2 Andre driftsindtagter
Lk 2018 2017
Reduktion | hensattelser til retssager m.v, o 763
0 763

3 Personaleomkostringer

Selskabet har ingen ansatle udover direktionen, som ikke modtager vederiag. Direktion og bestyrelse afiannes af Finansiel Stabilitet
30V, Selskabets ande! heraf afregnes som ted i StA-aftalen med Finansiel Stabflitet SOV, | 2018 har en foregelse | pensionshensattel-
sen it en tidligere direkteri Sparekassen @stjylfand medfert en omkostning pa 0,4 mio. kr.

4 Andre drifisudgifter

Lhr. 2018 2017
Medgiftsregulering 1.785 2.284
Qvrige driftsudgifter ] 618

1.7858 2.902

5  Udlantl amortiseret kostpris

k. 2018 2017
Bruttoudtan 203.939 187.193
Nedskrivninger -203,866 -187.193

13 G

6 Egenkapital
Ovetfort Foresiiet

Lk Alktiekapital resuitat udbyite 1alt
Saldo 1. januar 2018 500 0 50 550
Udbetalt udbyite 1] 0 -50 -50
Overfast, if. resultatdisponering ] Y 50 50
Saldo 31. december 2018 500 1] 50 550

Altiekapitaien bestar af 500.000 stk. aktier & nominelt 1 kr. Aktiekapitalen har veeret uzendret i de sidste 5 ar,
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Noter
Ikke balanceforte poster
tkr. 2018 2017
Tabsgarantier for reatkreditudin 13.068 14.215
Bvrige garantier 13.937 47.908
Henszttelser ti tab pa garantier -5.985 -29.600
Samiet eventualforpligtelse 21.020 32,523
Neertstiende parter

Finansiel Stabilitet SOV, med hjemsted i Kebenhavn, ejer den samfede aktiekapital 1 FS Finans [ A/S.
FS Finans | A/S indgr | Finansiel Stabilitets koncernregnskab (sterste og mindste koncern).

Som nrstiende parter anses Finansiel Stabilitet SOV samt dette selskabs titkmyttede virksomheder. Som nanstiende parter
anses endvidere F5 Finans | A/S bestyrelse, direktion og disses nertstaende parter,

Mellem koncernselskaberne er der forskellige aftaler som en naturiig del af koncernens daglige forretning. Aftalerne omfatteri
det vaesentlige udveksling af tjenesteydelser og finansiering. Transaktioner med neristiende parter sker generelt pa markedsvil-
kar, dog sker outsourcingsvederiag p& omkostningsdaekket basis.

Landbrugets Finansieringshanks overgangi efteraret 2017 tif at vasre finansieringsinstitut har betydet, at FS Finans 1 A/S * tilgo-
dehavende hos Landbrugets Finansieringsinstitut i regnskabet batragtes som varende tilgodehavende hos associerede virksom-
heder.
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