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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Lars Larsen Watches ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 13. juni 2016

Direktion

Dan Kjargaard Corfitzen

Bestyrelse

Jakup Lamhauge Lars Larsen Morten Angelo Johansen
formand

Dan Kjargaard Corfitzen Helgi Larsen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Lars Larsen Watches ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Lars Larsen Watches ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgorelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 13. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Line Hedam
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Lars Larsen Watches ApS
Ostre Havnevej 35, 1
5700 Svendborg

CVR-nr.: 34 47 86 86
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Svendborg Kommune

Bestyrelse Jakup Lamhauge , formand
Lars Larsen
Morten Angelo Johansen
Dan Kjergaard Corfitzen
Helgi Larsen

Direktion Dan Kjargaard Corfitzen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21
Postboks 370
5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Lars Larsen Watches er et internationalt brand, der szlger ure til den kvalitetsbevidste forbruger.

Lars Larsen Watches har ca. 200 forhandlere fordelt over 20 lande verden over i stormagasiner, butikker
og online.

Med produktion i Danmark kombinerer Lars Larsen Watches dansk design med dansk handvark.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pad DKK 6.119.465, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 325.937.

2015 har vaeret et investeringsar for fremtiden, hvilket naturligt har medfert et eget omkostningsniveau. Et
antal nye markeder er startet op, og i samme fase er der foretaget opbygning af setup (salg, produktion,
organisation og systemer).

Atholdte omkostninger i 2015 er derfor i hgj grad en del af opbygningen til den forventede fremtidige vaekst

Kapitalberedskabet

Den finansielle stilling i selskabet er vaesentlig pavirket af driften i indevaerende regnskabsar, og den
negative udvikling i regnskabsaret har medfert foreget risiko for selskabets fremtidige likviditet. Selskabets
kapitalejere har givet tilsagn om finansiel statte frem til 31. december 2016.

Selskabets kapital forventes i 2016 styrket ved indskud pa 8-10 mio. DKK fra nye investorer samt
geldskonvertering fra eksisterende kapitalejere.

Forventninger til 2016

I 2016 foretages yderligere styrkelse af salgsorganisationen som basis for opstart af strategiske markeder i
Europa og Asien.

Den langsigtede vaekstplan er baseret pa Lars Larsen ures kvalitet og konkurrenceparametre, samt
salgsledelsens kendskab til markeder og globale salgskontakter.

2016 vil fortsat vere pavirket af, at udvikling af salg og markeder er i en opstartfase. Det forventes, at
salget i lobet af 2016 udvikler sig hen imod et positivt nettoresultat.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.
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Ledelsesberetning

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2015 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK TDKK
Bruttotab -2.235.106 296
Personaleomkostninger 2 -2.421.718 -55
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver -281.774 -107
Andre driftsomkostninger -232.596 -60
Resultat for finansielle poster -5.171.194 74
Finansielle indteegter 10.121 2
Finansielle omkostninger -844.766 -181
Resultat for skat -6.005.839 -105
Skat af arets resultat 4 -113.626 114
Arets resultat -6.119.465 9
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -6.119.465 9
-6.119.465 9
.
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
DKK TDKK

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 2.941.921 1.123
Immaterielle anleegsaktiver 5 2.941.921 1.123
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 784.157 30
Indretning af lejede lokaler 169.109 0
Materielle anlagsaktiver 6 953.266 30
Anlaegsaktiver 3.895.187 1.153
Varebeholdninger 8.718.301 3.203
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 791.336 1.705
Andre tilgodehavender 167.301 92
Udskudt skatteaktiv 0 114
Selskabsskat 0 3
Periodeafgreensningsposter 46.242 0
Tilgodehavender 1.004.879 1.914
Likvide beholdninger 218.449 2.153
Omsatningsaktiver 9.941.629 7.270
Aktiver 13.836.816 8.423
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK TDKK

Selskabskapital 2.600.000 2.525
Overfort resultat -2.274.063 220
Egenkapital 325.937 2.745
Kreditinstitutter 8.375.900 0
Anden geeld 1.500.037 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 9.875.937 0
Kreditinstitutter 7 1.723.333 41
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 261.582 416
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.379.022 5.077
Anden gaeld 271.005 144
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.634.942 5.678
Galdsforpligtelser 13.510.879 5.678
Passiver 13.836.816 8.423
Kapitalberedskab
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 8
8
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Kapitalforhgjelse
Arets resultat

Overfart fra overkurs ved emission

Egenkapital 31. december

pwc

Selskabs- Overkurs ved Overfort
kapital emission resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
2.525.000 0 220.402 2.745.402
75.000 3.625.000 0 3.700.000
0 0 -6.119.465 -6.119.465
0 -3.625.000 3.625.000 0
2.600.000 0 -2.274.063 325.937
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalberedskab

Den finansielle stilling i selskabet er vaesentlig pavirket af driften i indevaerende regnskabsar, og den negative

udvikling i regnskabsaret har medfert forgget risiko for selskabets fremtidige likviditet. Selskabets kapitalejere

har givet tilsagn om finansiel statte frem til 31. december 2016.

Selskabets kapital forventes i 2016 styrket ved indskud pa 8-10 mio. DKK fra nye investorer samt

geeldskonvertering fra eksisterende kapitalejere.

Personaleomkostninger

Lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Der specificeres saledes:

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler
Smaanskaffelser

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2015 2014

DKK TDKK
2.353.995 54
31.283 0
36.440 1
2.421.718 55
154.732 96
127.042 11
281.774 107
154.732 96
82.784 11
20.387 0
23.871 0
281.774 107
0 0
113.626 -114
113.626 -114
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Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Feerdiggjorte ud-
viklingsprojekter
DKK

1.284.410
1.972.795

3.257.205

160.552
154.732

315.284

2.941.921

Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK

54.827 0
836.785 189.496
891.612 189.496
24.671 0
82.784 20.387
107.455 20.387
784.157 169.109
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Noter til arsregnskabet
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Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser.
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter
Kortfristet del

Anden gald

Efter 5 ar

Langfristet del

Inden for 1 &r

Qvrig kortfristet gaeld

@vrige forpligtelser er

2015 2014

DKK TDKK
1.348.884 0
7.027.016 0
8.375.900 0
1.395.365 0
327.968 41
1.723.333 41
10.099.233 41
1.500.037 0
1.500.037 0
0 0
271.005 144
1.771.042 144
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Noter til arsregnskabet
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Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter

Lejeforpligtelser samt leasingforpligtelser fra

operationel leasing. Samlede fremtidige leje- leasingydelser:
Inden for 1 &r

Mellem 1 og 5 ar

Efter 5 ar

Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:

Andre anlaeg, driftsmidler og inventar, indretning af lejede lokaler, samt
varebeholdninger med en regnskabsmaessig veerdi pa:
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser med en regnskabsmeaessig
veerdi pa:

2015 2014

DKK TDKK
274.842 370.134
989.077 1.017.883
87.168 322.000
1.351.087 1.710.017
9.671.567 3.234
791.336 1.704
14



Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Lars Larsen Watches ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilneermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-
lagt for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgorelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes lineaert i resultatopgorelsen over leasingperioden.
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgéet til
kober, nettoomsatningen kan males pélideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd selskabet.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er anvendt for at opné arets netto-
omsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnaftheengige omkostninger.
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Regnskabspraksis
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige resourser og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende produktet eller processen
indregnes som immaterielle anlegsaktiver, safremt der er tilstrackkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan dakke produtions-, salgs- og admistrationsomkostninger samt de samlede
udviklingsomkostninger.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, i takt med, at de
atholdes.

Udviklingsomkostninger opggres til de direkte medgéede omkostninger til de enkelte udviklingsprojekter.

Immaterielle anlegsaktiver afskrives over 5-10 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over

.
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Regnskabspraksis

aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgores under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder males l&nene til amortiseret
kostpris, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.
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