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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2018 for Lars Larsen Watches A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 14. juni 2019

Direktion

Ole Munk
adm. direktor

Bestyrelse

Marie Louise @stergaard Nikolaj A. Ostergaard Ole Munk
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Lars Larsen Watches A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Lars Larsen Watches A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi henleder opmarksomheden pa note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabets forpligtelser pr. 31.
december 2018 overstiger selskabets aktiver med kr. 9.491.117. Dette forhold sammen med de i note 1
ovrige nevnte forhold indikerer, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om
selskabets mulighed for at fortsaette driften.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pad anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
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Den uafhangige revisors revisionspategning

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Odense, den 14. juni 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Line Hedam
statsautoriseret revisor
mne27768
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Lars Larsen Watches A/S
Ostre Havnevej 35, 1
5700 Svendborg

CVR-nr.: 34 47 86 86
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Svendborg Kommune

Marie Louise Ostergaard , formand
Nikolaj A. Ostergaard
Ole Munk

Ole Munk

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Rytterkasernen 21

5000 Odense C



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Lars Larsen Watches er et internationalt brand, der szlger ure til den kvalitetsbevidste forbruger.

Lars Larsen Watches har ca. 200 forhandlere fordelt over 20 lande verden over i stormagasiner, butikker
og online.

Med produktion i Danmark kombinerer Lars Larsen Watches dansk design med dansk handvark.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et underskud pa DKK 10.943.184, og selskabets balance pr.
31. december 2018 udviser en negativ egenkapital pa DKK 9.491.117.

Arets resultat, der er pavirket af storre nedskrivninger pa udviklingsprojekter, varebeholdninger og
tilgodehavender, betragtes som stearkt utilfredsstillende.

Kapitalberedskabet

Den finansielle stilling i selskabet er vaesentligt pavirket af driften i indeveerende regnskabsér.
Selskabets ledelse arbejder pa retablering af selskabskapitalen samt finansiering af fremtidig drift.

Det er ledelsens forventning, at den forngdne kapital og likviditet kan tilvejebringes. P& denne baggrund
afleegges regnskabet efter principperne om fortsat drift. P& baggrund af den p.t. manglende opfyldelse
heraf, er der en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsatte
driften.

Forventninger til 2019

Der forventes et vaesentligt bedre resultat i det kommende regnskabsar.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2018 er, bortset fra de i note 2 anforte forhold, ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.

_
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
DKK TDKK
Bruttotab -3.584.053 -1.298
Personaleomkostninger 3 -4.371.945 -3.568
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 4 -2.852.854 -579
Andre driftsomkostninger -21.500 -38
Resultat for finansielle poster 2 -10.830.352 -5.483
Finansielle indteegter 52.377 103
Finansielle omkostninger 5 -1.245.951 -1.156
Resultat for skat -12.023.926 -6.536
Skat af arets resultat 6 1.080.742 0
Arets resultat -10.943.184 -6.536
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -10.943.184 -6.536
-10.943.184 -6.536
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Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlagsaktiver
Anlaegsaktiver

Feerdigvarer og handelsvarer
Forudbetaling for varer

Varebeholdninger
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2018 2017
DKK TDKK

581.170 2.437

7 581.170 2.437

563.265 672

73.145 111

8 636.410 783

1.217.580 3.220

3.094.834 7112

244.784 122

3.339.618 7.234

1.596.041 3.031

173.840 268

0 94

1.769.881 3.393

35.633 32

5.145.132 10.659

6.362.712 13.879




Balance 31. december

Passiver

Note 2018 2017

DKK TDKK

Selskabskapital 4.773.266 4772
Reserve for udviklingsomkostninger 453.313 146
Overfort resultat -14.717.696 -3.467
Egenkapital 9 -9.491.117 1.451
Kreditinstitutter 8.903.953 8.750
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 8.903.953 8.750
Kreditinstitutter 10 3.384.250 2.886
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 347.681 439
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.833.500 0
Anden gaeld 384.445 353
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.949.876 3.678
Galdsforpligtelser 15.853.829 12.428
Passiver 6.362.712 13.879
Kapitalberedskab 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 11
Anvendt regnskabspraksis 12
58
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Arets udviklingsomkostninger
Arets af- og nedskrivning
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Reserve for
udviklings- Overfort
Selskabskapital omkostninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
4.773.266 146.050 -3.467.249 1.452.067
0 566.641 -566.641 0
0 -259.378 259.378 0
0 0 -10.943.184 -10.943.184
4.773.266 453.313 -14.717.696 -9.491.117
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Noter til arsregnskabet

pwe

Kapitalberedskab

Egenkapitalen er ved arets udgang negativ med 9.491 tkr. og er vaesentligt pavirket af underskud pa driften i

2018 pa 10.943 tkr. bl.a. som felge af saerlige poster, jf. note 2. Endvidere har selskabet en anstrengt likviditet.

Selskabets ledelse arbejder pa at skabe den ngdvendige likviditet til at drive virksomheden og skabe et holdbart

kapitalgrundlag.

Selvom ledelsen forventer at kunne tilvejebringe den forngdne kapital og likviditet og derfor afleegger regnskabet

under forudsaetning af fortsat drift indikerer ovenstaende dog ogsa, at der er vaesentlig usikkerhed, som kan

rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortszette driften.

2018 2017
DKK TDKK
Szerlige poster
Bruttotab 6.266.815 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 2.208.040 0
8.474.855 0
| bruttotab indgar sterre nedskrivninger pa varbeholdninger og tilgodehavender.
Personaleomkostninger
Lgnninger 4.186.334 3.450
Pensioner 99.209 77
Andre omkostninger til social sikring 58.317 41
Andre personaleomkostninger 28.085 0
4.371.945 3.568
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 9 7
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Noter til arsregnskabet
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Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlzaegsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Der specificeres saledes:

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

2018 2017

DKK TDKK
2.581.821 343
271.033 236
2.852.854 579
2.581.821 343
226.746 192
44.287 44
2.852.854 579
39.242 0
1.206.709 1.156
1.245.951 1.156
-1.080.742 0
-1.080.742 0
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Noter til arsregnskabet

7
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Immaterielle anlzegsaktiver
Feerdiggjorte ud-
viklingsprojekter

DKK
Kostpris 1. januar 3.430.608
Tilgang i arets lgb 726.462
Kostpris 31. december 4.157.070
Ned- og afskrivninger 1. januar 994.079
Arets afskrivninger 2.581.821
Ned- og afskrivninger 31. december 3.575.900
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 581.170

Indregnede udviklingsprojekter vedrgrer primeert rebranding af selskabets produkter.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af le-

inventar jede lokaler
DKK DKK
Kostpris 1. januar 1.125.045 218.234
Tilgang i arets Igb 117.197 6.400
Kostpris 31. december 1.242.242 224.634
Ned- og afskrivninger 1. januar 452.231 107.202
Arets afskrivninger 226.746 44 .287
Ned- og afskrivninger 31. december 678.977 151.489
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 563.265 73.145
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Noter til arsregnskabet

9

10
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Egenkapital

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2018 2017 2016 2015 2014
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. januar 4.773.266 2.599.329 2.600.000 2.525.000 125.000
Kapitalforhgjelse 0 2.173.266 0 75.000 2.400.000
Kapitalnedsaettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 4.773.266 4.772.595 2.600.000 2.600.000 2.525.000
Langfristede gzeldsforpligtelser
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfart under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
2018 2017
DKK TDKK
Kreditinstitutter
Mellem 1 og 5 ar 8.903.953 8.750
Langfristet del 8.903.953 8.750
Inden for 1 ar 0 153
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter 3.384.250 2.733
Kortfristet del 3.384.250 2.886
12.288.203 11.636
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Noter til arsregnskabet

11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
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Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:

Andre anlaeg, driftsmidler og inventar, indretning af lejede lokaler, samt
varebeholdninger med en regnskabsmaessig veerdi pa:
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser med en regnskabsmeessig
veerdi pa:

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 &r

Mellem 1 og 5 ar

2018 2017

DKK TDKK
3.970.864 7.536
1.596.041 3.030
379.954 337
348.672 600
728.626 937
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Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lars Larsen Watches A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing ind-
regnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-

_
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Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er anvendt for at opné virksomhe-
dens nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Noter til arsregnskabet

12 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger, der er klart definerede og indentificerbare og hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende produktet eller processen,
indregnes som immaterielle anlegsaktiver, safremt der er tilstrackkelig sikkerhed for, at den fremtidige
indtjening kan dekke produktions- administrations- og salgsomkostninger samt de samlede
udviklingsomkostninger.

@vrige udviklingsomkostinger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, i takt med, at de
atholdes.

Udviklingsomkostninger opggres til de direkte medgéede omkostninger til de enkelte udviklingsprojekter.
De aktiverede udviklingsomkostninger afskrives over 5-10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over

_
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aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
Indretning af lejede lokaler 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpema-
terialer og direkte lon.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.
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Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved l&neoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over l&neperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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