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L edel sespategning

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Direktionen
vurderer, at betingelserne for at undlade revision er opfyldit.
Direktionen vurderer, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 —
30. juni 2016.

Direktionen vurderer, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Allergd, den 22. december 2016

Direktion

Henrik Stengaard Jensen

Allergd, den 22/12/2016

Direktion

Henrik Stengaard Jensen
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L edelsesberetning

Virksomhedens vaesentligst aktiviteter

Selskabets formal er usendret i forholdt til tidligere regnskabsar og omfatter keb og salg af fast gjendom —
herunder finansiering, opkeb og salg af pantebreve samt dermed beslaggtet virksomhed.
Usaedvanlige for hold

En del af pantebrevsgadden er stiftet som modydelse til panthavers forbedringer af jendommen. Disse
forbedringer er ikke sket til selskabets fulde tilfredshed. Paden baggrund er der ikke afdraget pa denne del
af pantebrevsgadden, og der er nogen usikkerhed om mellemvaaendets starrel se.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er ikke konstateret usikkerheder ved indregning eller maling af datai arsregnskabet ud over den, som er
omtalt under ussedvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har i arsregnskabsperioden opnaet et underskud efter skat pa kr. 15.145, hvorefter selskabets
egenkapital udger kr. 1.295.572.

Arets resultat anses for at vagre mindre tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen

Aktivposten ” Grunde og bygninger” er en iendom, hvor der er berammet en tvangsauktion den 7. februar
2017. Det er usikkert, hvilket tab, denne tvangsauktion vil medfere.

Forventninger til kommende regnskabsar

Resultatet i det kommende regnskabsar forventes at vaare pa niveau med resultatet i det forgange
regnskabsar dog forventes et overskud.

CVR-nr. 34477698



Side6 af 12

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsrapporten for HSJ Finans ApS for 2015/2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabsl ovs bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes — herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger — herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balance, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt. Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at
fremtidige @konomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel sens vaardi kan males pdlideligt. Ved farste
indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges og som bekradfter eller afkradter forholder, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlaggsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfad det foretage nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, safremt levering
og risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaening indregnes eksklusiv moms,
afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andredriftsindtasgter og driftsomkostninger

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaar karakter i forhold til
virksomheden hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
operationelle leasingomkostninger, tab pa debitorer mv. Y delser i forbindelse med operationelle
leasingsaftaler og @vrige lgeaftaler indregnesi resultatopgarel sen over kontraktens | gbetid. Selskabets
samlede forpligtel se vedrerende operationelle leasingaftaler og | eaftaler oplyses under eventual poster mv.
Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter [an og gager inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
socia sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerel ser
fra offentlige myndigheder.

Finansielleindtaggter og finansielle omkostninger

Finansielle indtaggter og finansielle omkostninger indeholder renteindtaagter, renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedragrende
vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel ser
samt tillaeg og godtgerel se under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaggter og finansielle
omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret. Udbytte fra
kapitalandele indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Ekstraordinaereindtasgter og ekstraor dinaere omkostninger

Ekstraordinaae indtasgter og ekstraordinaae omkostninger indeholder indtaegter og omkostninger, som
hidrarer fra begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinaae drift, og som ikke forventes
af vaae at tilbagevendende karakter.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen

CVR-nr. 34477698



Side7 af 12

med den del, der kan henfarestil arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen. Den del af skatten, der indregnesi resultatopgerel sen, og som knytter
sig til drets ekstraordinagre resultat, henfares hertil, mens den resterende del henferestil arets ordinaare
resultat.

Balancen

Immaterielle anlasgsaktiver

Immaterielle anlaagsaktiver males ved ferste indregning til kostpris.

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger. Goodwill afskrives
lineaart over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til at udgere 5 ar.

Patenter og licenser malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger. Patenter af skrives over
den resterede patentperiode. Licenser afskrives over aftal eperioden — dog maksimalt 8 &r.
Udviklingsomkostninger og internt oparbejdede rettigheder indregnes som omkostninger i anskaffel sesaret.
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlasgsaktiver males ved farste indregning til kostpris.

Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males il
kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaardi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pade
enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveadi:

Bygninger: 20-50 ar

Produktionsanlagg og inventar: 5-10 &

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar: 3-8 &

Der afskrivesikke pagrunde.

Smaanskaffel ser med en kostpris pa under kr. 12.600 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i anskaffel sesdret.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgaerel sen under andre driftsindtaagter eller andre driftsomkostninger.

L easingkontrakter

L easingkontrakter vedrearende materielle anlaggsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentligerisici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnesi balancen som aktiver. Aktiverne males ved
farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende ti dagsvaardien eller (hvislavere) til nutidsvaardien
af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsvaardien anvendes | easingsaftalens interne
rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilneamet vaardi for denne. Finansielt leasede aktiver afskrives
som @vrige tilsvarende materielle anlagysaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtel se indregnes i balancen som en gaddsforpligtelse, og leasingydel sens
rentedel indregnes over kontraktens |gbetid i resultatopgarel sen.

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandel i dattervirksomheder males i modersel skabets bal ance efter den indre vaadis metode.
Kapitalandelei dattervirksomheder malesi balancen ti den forholdsmasssige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med fradrag eller tillagg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af resterende vaadi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffelsesvaadien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagel sesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veardi malestil kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af den negative indre vaadi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagkke dattervirksomhedernes underbalance.
Pantebrevsbehol dninger omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlab og malestil amortiseret
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kostpris.

Finansielle anlaggsaktiver omfatter desuden barsnoterede aktier, der ikke forventes afhaandet. Disse aktier
malestil dagsvaardi (berskurs) pa balancedagen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfadde, hvor nettorealisationsvaardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaadi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sespris med tillagg af
hjemtagel sesomkostninger. Kostpris for fremstillede faadigvarer samt varer under fremstilling omfatter
kostpris for ravarer, hjad pematerialer, direkte |en og indirekte produktionsomkostninger.
Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af

faardiggerel sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsadtes under
hensyntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel veardi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede tab.

Veaardipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer indregnet under omsadningsaktiver omfatter barsnoterede obligationer og aktier og andre
vaadipapirer, der males til dagsveardi pa balancedagen. Bersnoterede vaardipapirer males til barskurs.
Ikke-bgrsnoterede vaardipapirer malestil salgsvaardi baseret pa beregnet kapitalvaardi.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balance som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi
af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver — herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget underskud, malestil den vaadi,
hvortil aktivet forventes af kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaarende a&r er anvendt en
skattesats pa 25%.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved lanoptagel se ti det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle vaardi indregnes i resultatopgerel sen over |aneperioden.

Prioritetsgad d er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgadd, og for
obligationslan svarer til restgedd beregnet pa grundlag af |anets underliggende kontantvaardi pa

| aneoptagel sestidspunktet.

Andre gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, dattervirksomheder samt anden gadd, malestil
amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Under periodeafgramsningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger vedrgrende
indtaggter i de efterfalgende regnskabsar. Under finansielle forpligtel ser indregnestillige den kapitaliserede
restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifference, der opstar
mellem transaktionens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerel sen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vaadireguleringerne
direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
malestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstaen indregnesi resultatopgarel se under finansielle indtaagter og
omkostninger.

Anlamgsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, malestil kursen pa transaktionsdagen.
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Pengestr gmsopger el se

Pengestremsopgerel sen viser sel skabets pengestramme for regnskabsaret fordelt pa driftsaktivitet,
investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved
regnskabsarets begyndel se og slutning.

Pengestr gmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, amdring
i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestr gmme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestr gmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aandringer i sterrelse eller sammensagning af aktiekapital
og omkostninger forbundet hermed samt optagel se af 1an samt afdrag pa rentebaarende gadd og betaling af
udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kassekredit.

Nggletal

Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings vejledning om
"Anbefaling & Nggletal”. Der henvisestil oversigt over hoved- og nggletal vedrgrende formlen for
beregning af de enkelte nagletal.
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Resultatopgerelse 1. jul 2015 - 30. jun 2016

Note 2015/16
Kr.
[T 100 0 015" 51 1 o o ST 28.535
Bruttor @SUITal .......c.ccceeieiiesiee e 28.535
Andre driftSOmMKOSININGEN .......coveeieceeriee e -43.680
Resultat af ordinaar primaer drift ......ccoevieiiieiieee e -15.145
Andrefinansielle iINdtaagter ... 0
@vrige finansielle OMKOSININGEr  .......ccevevinireneneeeeee e 0
Ordinaert resultat far skat .......ccooceevininci -15.145
SKat af ArEtSTESUILAL ......coeeeeeeeiereeeeeeeieeeeeeee et 0
= (oY = V1L | OO -15.145
Fordag til resultatdisponering
OVEfArt reSUIaL .......ccceeveeeeerieece e -15.145
AT et -15.145
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2014/15
kr.
121.447

121.447
-153.772
-32.325

63.489
-39.166

-8.002

-8.002

-8.002
-8.002
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Balance 30. juni 2016

Aktiver

Grunde og bygninger ..o

Materielle anlaagsaktiver i alt ...,

ANlaegsaktiver 1 alt ...c.ooceoeeeceeceee e

Tilgodehavende skat .........cccoevieviieciie e
Andre tilgodehavender ..........oooeererinieeee e

Tilgodehavender i alt .......ccccveeeiiececeecee e

Andre vaadipapirer og kapitalandele .........cccocoveveeiieie i,

Veerdipapirer og kapitalandelei alt ........cccccoveeveveienienenens

Likvide beholdninger ........cccooeviiiieie e

Omsaetningsaktiver i alt ..o

Aktiver i alt

Note

2015/16
kr.
1.117.052

1.117.052

1.117.052

0
0
1.600.000
1.600.000
0
1.600.000

2.717.052
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2014/15
kr.
1.117.052

1.117.052

1.117.052

0
736.640

736.640
883.364
883.364
0
1.620.004

2.737.056
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Balance 30. juni 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s

Egenkapital i @lt ....cooeiiiieee e

Gadd til realKreditinStitUutLer .........cocvveeiiciiiee e
Ansvarlig 1Anekapital ..........ccocoviiiiieieeeee e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccocvoevievieieiiiiiescs

Leverandarer af varer og tjenesteydelSer ........ccoovvevevenenesnneens
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Gadd til selskabsdeltagereog ledelse .......ccovveveeieieicicceee,
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccoovevvvcevivecevceen,

Gaddsforpligtelser i alt .....ocooevieiece e

Passiver i alt

Note

2015/16
kr.
1.334.660
-39.088

1.295.572

610.858
671.717

1.282.575
7.346
48.227
83.332
138.905

1.421.480

2.717.052
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2014/15
kr.
1.334.660
-23.943

1.310.717

632.382
676.087

1.308.469
78.948
38.922

117.870

1.426.339

2.737.056
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