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Virksomhedsoplysninger 
Vir kso mhedsoplysninger 

Virksomhed 
SLR Holding ApS 

Ribelandevej 37 

6270 Tønder 

CVR-nr.: 34477108 

Hjemsted: Tønder 

Regnskabsår: 01.10.2015 - 30.09.2016 

Direktion 
Søren Leerskov Rasmussen, direktør 

Revisor 
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

Dokken 8   

6701 Esbjerg 
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Ledelsespåtegning 
Ledelsespåtegning  

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.10.2015 - 30.09.2016 for 

SLR Holding ApS.  

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-

skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets 

aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.10.2015 - 30.09.2016.  

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-

handler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Tønder, den 10.01.2017 

Direktion 

Søren Leerskov Rasmussen 
direktør 
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Den uafhængige revisors erklæringer 
Den uaf hængige revisors er klæringer 

Til kapitalejerne i SLR Holding ApS 
Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet  
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for SLR Holding ApS for regnskabsåret 01.10.2015 - 30.09.2016, 

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter for såvel koncernen som 

selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabs-

loven.  

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nød-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes 
besvigelser eller fejl.  

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har 

udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisor-

lovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sik-

kerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.  

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i 

koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af 

risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et 

koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, 

der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne 

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens 

regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af koncernregnskabet og årsregnskabet.  

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.  

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets 

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og 

koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.10.2015 - 30.09.2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Erklæring i henhold til anden lovgivning og øvrig regulering 
Supplerende oplysninger vedrørende andre forhold 
Uden at tage forbehold skal vi oplyse, at selskabet i strid med selskabsloven har ydet lån til selskabsdeltager, hvorved 

ledelsen kan ifalde anvsvar. Der henvises til omtale i note 5 i moderselskabet. 

Selskabet har i strid med kildeskatteloven ikke indberettet løn, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. 
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Den uafhængige revisors erklæringer 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-

læg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet.  

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-

regnskabet og årsregnskabet.  

Esbjerg, den 10.01.2017 

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jørn Jepsen 
statsautoriseret revisor 

CVR-nr. 33963556

Mikael Grosbøl 
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning 
Ledelsesberetning  

2015/16
t.kr.

2014/15
t.kr.

2013/14
t.kr.

2012/13
t.kr.

2011/12
t.kr.

Hoved- og nøgletal
Hovedtal 

Bruttofortjeneste 49.229 45.732 43.206 44.146 61.494 

Driftsresultat 3.063 4.615 7.741 5.609 6.686 
Resultat af finansielle 
poster 739 635 776 180 886 

Årets resultat 2.342 3.494 5.383 4.033 5.308 

Samlede aktiver 93.487 76.832 96.832 82.494 95.623 
Investeringer i materi-
elle anlægsaktiver 5.786 6.695 6.801 13.958 8.349 

Egenkapital 31.432 29.192 26.199 21.315 17.782 

Nøgletal 
Egenkapitalens for-
rentning (%) 7,7 12,6 22,7 20,6 29,9 

Soliditetsgrad (%) 33,6 38,0 27,1 25,8 18,6 
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Ledelsesberetning 

Hovedaktivitet 

Moderselskabets og koncernens aktivitet består i beton- og murerarbejde samt hoved- og totalentrepriser.  

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Koncernens resultat for 2015/16 udviser et overskud på 3.802 t.kr. før skat og for moderselskabet et overskud 

på 2.424 t.kr. før skat.  

Årets resultat sammenholdt med den forventede udvikling 

Koncernens resultat er på niveau med det forventede resultat.  

Forventet udvikling 

I 2016/17 forventes for koncernen et aktivitetsniveau og en indtjening, som er på samme niveau.  

Særlige risici 

Koncernen påvirkes af stigende konkurrence.  

Begivenheder efter balancedagen 

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.  
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Anvendt regnskabspraksis 
Anvendt regnskabspra ksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).  

Koncernregnskabet og årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Koncernregnskabet 

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres 

af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, når den direkte eller indirekte ejer mere 

end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde kan udøve eller faktisk udøver bestemmende indflydelse. 

Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne 

og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.  

Konsolideringsprincipper 

Koncernregnskabet udarbejdes på grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder. 

Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-

solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, interne mellemværender og 

udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der 

anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.  

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-

holdsmæssige andel af resultatet og nettoaktiverne præsenteres som særskilte poster i henholdsvis resultatop-

gørelsen og balancen.  

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver på overtagelsestidspunktet opgjort til dagsværdi.  

Virksomhedssammenslutninger 

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis overtagelsestids-

punktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatop-

gørelse frem til henholdsvis afståelsestidspunktet og afviklingstidspunktet. 

Ved køb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte virksomheders identifi-

cerbare aktiver og forpligtelser måles til dagsværdi på overtagelsestidspunktet. Der hensættes til dækning af 

omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse 

med overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsværdien af de 

overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlægsaktiver og afskrives systematisk over 

resultatopgørelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog maksimalt 10 år.  

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, 

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omreg-

nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen 

på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Materi-

elle og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed 

valuta, omregnes til historiske kurser.  

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvstændige enheder, omregnes resultatopgørelser-

ne til gennemsnitlige valutakurser for året. Balance posterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdif-

ferencer, opstået ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved årets begyndelse til ba-

lancedagens valutakurser, indregnes direkte på egenkapitalen. 

Ved indregning af udenlandske associerede virksomheder omregnes andelen af årets resultat efter gennem-

snitskurs og andelen af egenkapitalen inkl. goodwill omregnes efter balancedagens valutakurser. Kursdifferen-

cer, opstået omregning af andelen af udenlandske associerede virksomheders egenkapital ved årets begyndelse 

til balancedagens valutakurser, samt ved omregningen af andelen af årets resultat fra gennemsnitskurser til 

balance dagens valutakurser, indregnes direkte på egenkapitalen.  

Resultatopgørelse 

Bruttofortjeneste eller -tab 

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil-

ling, arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter, omkostninger til råvarer og 

hjælpematerialer og eksterne omkostninger.  

Nettoomsætning 

Nettoomsætning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen når levering til køber har fundet 

sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og måles til 

salgsværdien af det fastsatte vederlag.  

Igangværende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsætningen, i takt med at produktionen udføres, 

således at nettoomsætningen svarer til salgsværdien af det i regnskabsåret udførte arbejde (produktionsmeto-

den).  
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Anvendt regnskabspraksis 

Andre driftsindtægter 

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet, 

herunder modtaget tilskud fra fonde.  

Vareforbrug 

Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris reguleret for sædvanlige lagernedskrivnin-

ger.  

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer 

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer omfatter regnskabsårets forbrug af råvarer og hjælpematerialer 

efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgår eventuelt 

svind og sædvanlige nedskrivninger af de pågældende lagerbeholdninger.  

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herun-

der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.  

Personaleomkostninger 

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.  

Af- og nedskrivninger 

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivnin-

ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemførte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlægsaktiver.  

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.  

Andre finansielle indtægter 

Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknytte-

de virksomheder og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtægter samt godtgørelser 

under acontoskatteordningen mv.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Andre finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyt-

tede virksomheder, transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillæg under 

acontoskatteordningen mv.  

Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den 

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer 

direkte på egenkapitalen.  

Modervirksomheden er sambeskattet med alle dattervirksomheder og andre koncernforbundne virksomheder. 

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skatte-

pligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).  

Balance 

Goodwill 

Goodwill afskrives lineært over den vurderede brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer 

inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør 5 år.  

Goodwill nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.  

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, andre anlæg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler måles til kost-

pris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver 

omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn-

ninger. 

Indirekte omkostninger i form af indirekte henførbare personaleomkostninger og afskrivninger på immaterielle 

og materielle anlægsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret på det med-

gåede timeforbrug for det enkelte aktiv. 



SLR Holding ApS 11

Anvendt regnskabspraksis 

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages 

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider: 

Bygninger 40 år 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar  3-8 år 

Indretning af lejede lokaler 5 år 

Vindmøller 20 år 

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udgør afskrivningsperioden 

maksimalt aftaleperioden. 

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige 

værdi.  

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-metoden). 

Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssi-

ge indre værdi. 

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-

vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre værdi, hvis det 

vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, indregnes 

det resterende beløb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-

se til at dække den pågældende virksomheds forpligtelser. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen 

til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den 

regnskabsmæssige værdi.  

Kapitalandele i associerede virksomheder 

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-metoden). 

Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssi-

ge indre værdi. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-

vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre værdi, hvis det vurderes uerholde-

ligt. Hvis den regnskabsmæssige, negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende 

beløb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække den pågældende 

associerede virksomheds forpligtelser. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. 

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den 

regnskabsmæssige værdi.  

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.  

Varebeholdninger 

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er 

lavere. Varebeholdninger omfatter grund til brug for videresalg. 

Kostprisen for anskaffelsesprisen med tillæg af omkostninger. 

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelses-

omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.  

Igangværende arbejder for fremmed regning 

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det på balancedagen udførte arbejde.  

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden og de samlede forventede indtægter på det enkelte 

igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-

forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. 

Hvis salgsværdien af en et igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de med-

gåede omkostninger eller til nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere. 

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser, af-

hængigt af om nettoværdien, opgjort som salgsværdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv 

eller negativ. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-

regnes i resultatopgørelsen, når de afholdes.  

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat 

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af 

årets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.  

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende 

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.  

Værdipapirer og kapitalandele 

Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver omfatter børsnoterede værdipapirer og kapitalandele, der 

måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen.  

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.  

Udbytte 

Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. Det foreslå-

ede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen.  

Minoritetsinteresser 

Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne 

ikke er ejet 100% af modervirksomheden.  

Udskudt skat 

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af 

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte 

anvendelse af det enkelte aktiv. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes 

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.  

Udskudt skat vedrørende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder 

indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Andre hensatte forpligtelser 

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. 

Andre hensatte forpligtelser indregnes og måles som det bedste skøn over de omkostninger, der er nødvendige 

for på balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et år fra 

balancedagen måles til tilbagediskonteret værdi. 

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.  

Når det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtægter på et igangværende 

arbejde for fremmed regning, hensættes til dækning af det samlede tab, der påregnes ved det pågældende ar-

bejde. 

Gæld til realkreditinstitutter 

Gæld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgæld måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, der sva-

rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles priori-

tetsgæld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lånoptagelsen og den no-

minelle værdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode. 

Leasingforpligtelser 

Leasingforpligtelser vedrørende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gældsforpligtelser og må-

les på tidspunktet for indgåelse af kontrakten til nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Efter første 

indregning måles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsværdien og den no-

minelle værdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgørelsen over kontrakternes løbetid som en finansiel 

omkostning.  

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingaftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperi-

oden.  

Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Pengestrømsopgørelsen 

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne 

ved årets begyndelse og slutning. 

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. 

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virk-

somheder, aktiviteter og finansielle anlægsaktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle 

og materielle anlægsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver. 

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af virk-

somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, indgåelse af finansielle leasingafta-

ler, afdrag på rentebærende gæld, køb af egne aktier og betaling af udbytte. 

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgæld samt tillæg af værdipapirer under 

omsætningsaktiver. 

Hoved- og nøgletal 

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings 

“Anbefalinger & Nøgletal 2010”.  

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker 

Egenkapitalens forrentning 
(%) 

Årets resultat ekskl. minoriteter x 100 
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Virksomhedens forrentning af den 
kapital, som ejerne har investeret i 
virksomheden. 

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 
Samlede aktiver

Virksomhedens finansielle styrke. 
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Koncernens resultatopgørelse for 2015/16 
Koncernens resultatopgørelse for 2015/16 

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Bruttofortjeneste 49.229.165 45.732.280 

Personaleomkostninger 1 (41.109.340) (37.462.810)

Af- og nedskrivninger 2 (5.056.954) (3.654.967)

Driftsresultat 3.062.871 4.614.503 

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder (110.876) 171.869 

Andre finansielle indtægter 1.349.878 1.491.497 

Andre finansielle omkostninger (500.194) (1.028.060)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 3.801.679 5.249.809 

Skat af ordinært resultat 3 (1.460.133) (1.309.436)

Koncernens resultat 2.341.546 3.940.373 

Minoritetsinteressers andel af resultatet  0 (446.835)

Årets resultat 2.341.546 3.493.538 

Forslag til resultatdisponering 

Udbytte for regnskabsåret indregnet under egenkapitalen 1.000.000 101.200 

Overført resultat 1.341.546 3.392.338 

2.341.546 3.493.538 
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Koncernens balance pr. 30.09.2016 
Koncernens ba la nce pr. 30.09. 2016  

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Goodwill 7.151.596 0 

Immaterielle anlægsaktiver 4 7.151.596 0 

Grunde og bygninger 17.136.298 17.465.050 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 11.083.085 8.560.537 

Indretning af lejede lokaler 2.220.586 2.727.728 

Materielle anlægsaktiver 5 30.439.969 28.753.315 

Kapitalandele i associerede virksomheder 2.676.774 2.110.700 

Andre tilgodehavender 3.056.630 3.263.029 

Finansielle anlægsaktiver 6 5.733.404 5.373.729 

Anlægsaktiver 43.324.969 34.127.044 

Fremstillede varer og handelsvarer 2.938.580 3.313.121 

Varebeholdninger 2.938.580 3.313.121 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 28.224.032 24.055.156 

Igangværende arbejder for fremmed regning 9 3.835.347 2.334.100 

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.328.202 0 

Andre tilgodehavender 95.162 619.929 

Tilgodehavende selskabsskat 146.471 0 

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 25.981 0 

Periodeafgrænsningsposter 21.160 36.486 

Tilgodehavender 33.676.355 27.045.671 

Andre værdipapirer og kapitalandele 11.871.104 11.303.137 

Værdipapirer og kapitalandele 11.871.104 11.303.137 

Likvide beholdninger 1.675.822 1.043.150 

Omsætningsaktiver 50.161.861 42.705.079 

Aktiver 93.486.830 76.832.123 
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Koncernens balance pr. 30.09.2016 

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Virksomhedskapital 80.000 80.000 

Overført overskud eller underskud 30.352.493 29.010.947 

Forslag til udbytte for regnskabsåret 1.000.000 101.200 

Egenkapital 31.432.493 29.192.147 

Minoritetsinteresser  0 2.975.505 

Udskudt skat 10 5.375.100 4.475.800 

Andre hensatte forpligtelser 11 1.845.000 1.635.000 

Hensatte forpligtelser 7.220.100 6.110.800 

Gæld til realkreditinstitutter 6.844.897 5.184.840 

Finansielle leasingforpligtelser 2.925.813 0 

Langfristede gældsforpligtelser 12 9.770.710 5.184.840 

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 12 954.289 305.196 

Bankgæld 7.847.876 2.731.328 

Igangværende arbejder for fremmed regning 13 2.578.450 1.093.257 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 27.240.460 22.262.835 

Gæld til associerede virksomheder 46.563 46.563 

Skyldig selskabsskat 0 470.639 

Anden gæld 6.395.889 6.459.013 

Kortfristede gældsforpligtelser 45.063.527 33.368.831 

Gældsforpligtelser 54.834.237 38.553.671 

Passiver 93.486.830 76.832.123 

Dattervirksomheder 7

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 16
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Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015/16 
Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015/16 

Virksomheds-
kapital

kr.

Overført 
overskud eller 

underskud
kr.

Forslag til 
udbytte for 

regnskabsåret
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 80.000 29.010.947 101.200 29.192.147 

Udbetalt ordinært udbytte 0 0 (101.200) (101.200)

Årets resultat 0 1.341.546 1.000.000 2.341.546 

Egenkapital ultimo 80.000 30.352.493 1.000.000 31.432.493 
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Koncernens pengestrømsopgørelse for 2015/16 
Koncernens pe ngestrømsopgørelse for 2015/16  

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Driftsresultat 3.062.871 4.614.503 

Af- og nedskrivninger 5.056.954 3.654.967 

Andre hensatte forpligtelser 210.000 125.000 

Ændringer i arbejdskapital 14 290.022 (18.252.900)

Pengestrømme vedrørende primær drift 8.619.847 (9.858.430)

Modtagne finansielle indtægter 1.349.878 1.491.497 

Betalte finansielle omkostninger (500.194) (1.028.060)

Refunderet/(betalt) selskabsskat (1.177.943) (2.838.146)

Pengestrømme vedrørende drift 8.291.588 (12.233.139)

Køb mv. af immaterielle anlægsaktiver (8.939.495) 0 

Køb mv. af materielle anlægsaktiver (5.786.431) (6.694.857)

Salg af materielle anlægsaktiver 830.722 240.000 

Køb af finansielle anlægsaktiver (1.291.391) (2.285.243)

Salg af finansielle anlægsaktiver 820.840 664.051 

Køb af virksomheder (2.975.505) 0 

Modtagne afdrag 0 225.000 

Pengestrømme vedrørende investeringer (17.341.260) (7.851.049)

Optagelse af lån 5.627.024 0 

Afdrag på lån mv. (392.061) (959.911)

Udbetalt udbytte (101.200) (500.000)

Pengestrømme vedrørende finansiering 5.133.763 (1.459.911)

Ændring i likvider (3.915.909) (21.544.099)

Likvider primo 9.614.959 31.159.058 

Likvider ultimo 5.699.050 9.614.959 

Likvider ultimo sammensætter sig af: 

Likvide beholdninger 1.675.822 1.043.150 

Værdipapirer  11.871.104 11.303.137 

Kortfristet gæld til banker  (7.847.876) (2.731.328)

Likvider ultimo 5.699.050 9.614.959 
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Koncernens noter 
Koncernens noter 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

1. Personaleomkostninger 
Gager og lønninger 37.809.650 34.606.653 

Pensioner 3.104.327 2.724.023 

Andre omkostninger til social sikring 187.792 133.118 

Andre personaleomkostninger 7.571 (984)

41.109.340 37.462.810 

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 106 98 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

2. Af- og nedskrivninger 
Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 1.787.899 0 

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 3.582.765 3.535.313 

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver (313.710) 119.654 

5.056.954 3.654.967 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

3. Skat af ordinært resultat 
Aktuel skat 558.084 1.157.097 

Ændring af udskudt skat 899.300 152.100 

Regulering vedrørende tidligere år 2.749 239 

1.460.133 1.309.436 

Goodwill
kr.

4. Immaterielle anlægsaktiver 
Tilgange 8.939.495 

Kostpris ultimo 8.939.495 

Årets afskrivninger (1.787.899)

Af- og nedskrivninger ultimo (1.787.899)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 7.151.596 
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Koncernens noter 

Grunde og 
bygninger

kr.

Andre anlæg, 
driftsmateri-

el og inventar
kr.

Indretning af 
lejede lokaler

kr.

5. Materielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 18.451.115 28.355.847 3.697.598 

Tilgange 95.192 5.494.282 196.957 

Afgange 0 (1.733.891) 0 

Kostpris ultimo 18.546.307 32.116.238 3.894.555 

Af- og nedskrivninger primo (986.065) (19.795.310) (969.870)

Årets afskrivninger (423.944) (2.454.722) (704.099)

Tilbageførsel ved afgange 0 1.216.879 0 

Af- og nedskrivninger ultimo (1.410.009) (21.033.153) (1.673.969)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 17.136.298 11.083.085 2.220.586 

Kapitalande-
le i associe-

rede virk-
somheder

kr.

Andre tilgo-
dehavender

kr.

6. Finansielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 2.089.982 3.263.029 

Tilgange 676.950 614.441 

Afgange 0 (820.840)

Kostpris ultimo 2.766.932 3.056.630 

Nedskrivninger primo 20.718 0 

Andel af årets resultat (110.876) 0 

Nedskrivninger ultimo (90.158) 0 

Regnskabsmæssig værdi ultimo 2.676.774 3.056.630 
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Koncernens noter 

Hjemsted 
Rets-
form 

Ejer-
andel

%

7. Dattervirksomheder 
Bo Michelsen A/S Tønder A/S 100,0 

SMR Ejendomme ApS Tønder ApS 100,0 

SMR Leasing ApS Tønder ApS 100,0 

SMR Wind Verwaltung GmbH Harrislee, Tyskland GmbH 100,0 

Ny Erlevvej 5 ApS Tønder ApS 100,0 

Toftlund Autoværksted ApS Tønder ApS 100,0 

Hjemsted 

Ejer-
andel

%

8. Associerede virksomheder 

CN Wind GmbH & Co KG 
Harrislee, 
Tyskland 50,0 

HJHSRA ApS Haderslev 50,0 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

9. Igangværende arbejder for fremmed regning 
Igangværende arbejder for fremmed regning 161.568.498 65.474.320 

Foretagne acontofaktureringer (157.733.151) (63.140.220)

3.835.347 2.334.100 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

10. Udskudt skat 
Materielle anlægsaktiver 147.700 98.800 

Tilgodehavender 4.048.000 3.277.500 

Andre skattepligtige midlertidige forskelle 1.179.400 1.099.500 

5.375.100 4.475.800 

11. Andre hensatte forpligtelser 

Andre hensatte forpligtelser vedrører garantiforpligtelser på byggesager. Hensættelsen til garantiforpligtelser 

foretages på baggrund af selskabets historiske erfaringer.  
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Koncernens noter 

Forfald inden 
for 12 måne-

der
2015/16

kr.

Forfald inden 
for 12 måne-

der
2014/15

kr.

Forfald efter 
12 måneder

2015/16
kr.

Restgæld 
efter 5 år

kr.

12. Langfristede 
gældsforpligtelser 
Gæld til realkreditinstitutter 415.078 305.196 6.844.897 5.193.904 
Finansielle leasingforplig-
telser 539.211 0 2.925.813 0 

954.289 305.196 9.770.710 5.193.904 

13. Igangværende arbejder for fremmed regning 

2015/16 2014/15

kr. kr.

Igangværende arbejder for fremmed regning 139.947.708 137.055.972 

Foretagne acontofaktureringer (142.526.158) (138.149.229)

(2.578.450) (1.093.257)

2015/16
kr.

2014/15
kr.

14. Ændring i arbejdskapital 
Ændring i varebeholdninger 374.541 503.704 

Ændring i tilgodehavender (6.484.213) 5.050.863 

Ændring i leverandørgæld mv. 6.399.694 (23.807.467)

290.022 (18.252.900)

2015/16
kr.

2014/15
kr.

15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udløb 0 263.792 

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede 
virksomheder frem til udløb 102.000 337.534 
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Koncernens noter 

16. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 

Til sikkerhed for mellemværende med bank er afgivet virksomhedspant på nom. 12.000 t.kr. med pant i tilgo-

dehavender fra salg og tjenesteydelser, andre anlæg, driftsmateriel og inventar. 

Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte aktiver udgør 35.938 t.kr. 

Til sikkerhed for lån i en associeret virksomhed er der stillet kaution. Kautionen er begrænset til 741.500 EUR. 

Til sikkerhed for entreprisekontrakter er stillet arbejdsgarantier på nom. 86.690 t.kr. 

Til sikkerhed for Tryg Garanti er værdipapirer i depot pantsat. Den regnskabsmæssige værdi udgør 5.382 t.kr.  

Prioritetsgæld er sikret ved pant i fast ejendom. Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte aktiver udgør 12.628 

t.kr. 

Til sikkerhed for mellemværende med bank er deponeret aktier i Bo Michelsen A/S på nom. 500.000 kr.  

Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte aktier udgør 10.818.282 kr.   
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Modervirksomhedens resultatopgørelse for 2015/16 
Modervir kso mhede ns resultatopgørelse for 2015/16  

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Bruttotab (229.031) (151.746)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.943.363 3.490.130 

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder (422.733) 56.595 

Andre finansielle indtægter 1 210.918 273.973 

Andre finansielle omkostninger 2 (78.322) (156.547)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 2.424.195 3.512.405 

Skat af ordinært resultat 3 (82.649) (18.867)

Årets resultat 2.341.546 3.493.538 

Forslag til resultatdisponering 

Udbytte for regnskabsåret indregnet under egenkapitalen 1.000.000 101.200 

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode (3.033.801) 3.600.130 

Overført resultat 4.375.347 (207.792)

2.341.546 3.493.538 
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Modervirksomhedens balance pr. 30.09.2016 
Modervir kso mhede ns bala nce pr. 30.09.2016

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 30.009.575 27.066.212 

Kapitalandele i associerede virksomheder 254.217 0 

Finansielle anlægsaktiver 4 30.263.792 27.066.212 

Anlægsaktiver 30.263.792 27.066.212 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.013.105 10.154.371 

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.328.202 0 

Andre tilgodehavender 0 31 

Tilgodehavende selskabsskat 739.555 375.207 

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 5 25.981 0 

Tilgodehavender 12.106.843 10.529.609 

Andre værdipapirer og kapitalandele 1.102.035 1.047.837 

Værdipapirer og kapitalandele 1.102.035 1.047.837 

Likvide beholdninger 4.574 2.313 

Omsætningsaktiver 13.213.452 11.579.759 

Aktiver 43.477.244 38.645.971 
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Modervirksomhedens balance pr. 30.09.2016 

Note
2015/16

kr.
2014/15

kr.

Virksomhedskapital 6 80.000 80.000 

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 12.725.170 15.758.971 

Overført overskud eller underskud 17.627.323 13.251.976 

Forslag til udbytte for regnskabsåret 1.000.000 101.200 

Egenkapital 31.432.493 29.192.147 

Udskudt skat 1.179.400 1.099.500 

Hensatte forpligtelser 1.179.400 1.099.500 

Bankgæld 0 27 

Gæld til tilknyttede virksomheder 10.795.351 7.741.758 

Skyldig selskabsskat 35.000 470.639 

Anden gæld 35.000 141.900 

Kortfristede gældsforpligtelser 10.865.351 8.354.324 

Gældsforpligtelser 10.865.351 8.354.324 

Passiver 43.477.244 38.645.971 

Eventualforpligtelser 7

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 8

Nærtstående parter med bestemmende indflydelse 9
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Modervirksomhedens egenkapitalopgørelse for 2015/16 
Modervir kso mhede ns egenkapitalopgørelse for 2015/16

Virksomheds-
kapital

kr.

Reserve for 
nettoopskriv-

ning efter 
indre værdis 

metode
kr.

Overført 
overskud eller 

underskud
kr.

Forslag til 
udbytte for 

regnskabsåret
kr.

Egenkapital primo 80.000 15.758.971 13.251.976 101.200 

Udbetalt ordinært udbytte 0 0 0 (101.200)

Årets resultat 0 (3.033.801) 4.375.347 1.000.000 

Egenkapital ultimo 80.000 12.725.170 17.627.323 1.000.000 

I alt
kr.

Egenkapital primo 29.192.147 

Udbetalt ordinært udbytte (101.200)

Årets resultat 2.341.546 

Egenkapital ultimo 31.432.493 
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Modervirksomhedens noter 
Modervir kso mhede ns noter

2015/16
kr.

2014/15
kr.

1. Andre finansielle indtægter 
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 209.937 240.271 

Dagsværdireguleringer 0 30.692 

Øvrige finansielle indtægter 981 3.010 

210.918 273.973 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

2. Andre finansielle omkostninger 
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 149.254 153.294 

Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder (17.202) 0 

Dagsværdireguleringer (54.198) 0 

Øvrige finansielle omkostninger 468 3.253 

78.322 156.547 

2015/16
kr.

2014/15
kr.

3. Skat af ordinært resultat 
Aktuel skat 0 (33.872)

Ændring af udskudt skat 79.900 52.500 

Regulering vedrørende tidligere år 2.749 239 

82.649 18.867 
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Modervirksomhedens noter 

Kapitalande-
le i tilknytte-
de virksom-

heder
kr.

Kapitalande-
le i associe-

rede virk-
somheder

kr.

4. Finansielle anlægsaktiver 
Kostpris primo 5.369.405 0 

Tilgange 11.915.000 676.950 

Kostpris ultimo 17.284.405 676.950 

Opskrivninger primo 21.696.807 0 

Afskrivninger på goodwill (1.787.899) 0 

Andel af årets resultat 4.731.262 0 

Udbytte (11.915.000) 0 

Opskrivninger ultimo 12.725.170 0 

Andel af årets resultat 0 (422.733)

Nedskrivninger ultimo 0 (422.733)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 30.009.575 254.217 

5. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 

Der er ydet udlån til selskabets anpartshaver på 25.981 kr. inklusiv tilskrevne renter. Lånet er forrentet med 

den officielle udlånsrente med tillæg af 7% samt et tillæg på 2% jf. renteloven. Lånet er indfriet inden aflæg-

gelse af årsrapporten. 

Antal

Pålydende 
værdi

kr.

Nominel
værdi

kr.

6. Virksomhedskapital 
Ordinære anparter 80 1.000 80.000 

80 80.000 
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Modervirksomhedens noter 
7. Eventualforpligtelser 

Selskabet har kautioneret for mellemværende med bank i en tilknyttet virksomhed. Bankgælden udgør 

7.847.876 kr. 

Selskabet har ydermere kautioneret for lån i en associeret virksomhed. Kautionen er begrænset til 741.500 

EUR. 

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-

skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, roy-

alties og udbytter for disse selskaber.  

8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 

Til sikkerhed for mellemværende med bank er deponeret aktier i Bo Michelsen A/S på nom. 500.000 kr.  

Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte aktier udgør 10.818.282 kr.  

9. Nærtstående parter med bestemmende indflydelse 

Søren Leerskov Rasmussen, Ægirsvej 9, Haderslev ejer alle anparter i selskabet og har dermed bestemmende 

indflydelse på dette.  


