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Valueline ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for Valueline ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at irsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Borup, den 7. april 2016

Direktion

Michael Juul Nielsen
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Valueline ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKL/ERINGER ’ REVISION

Til kapitalejerne af Valueline ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Valueline ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Borup, den 7. april 2016
Skovbo Revision ApS
CYR-nr.: 10 29 04 30

| wa—.”'/
er Kristiansen

Registreret Revisor
Medlem af FSR - Danske Revisorer

N
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Selskabet

Direktion

Revisor

Ejerforhold

SELSKABSOPLYSNINGER

Valueline ApS
Snekkerupvej 32
4140 Borup

E-mail: mjn@valueline.dk

CVR-nr.: 34475628
Regnskabsér: 1. januar - 31. december

Michael Juul Nielsen
Skovbo Revision ApS
Mollevej 17

4140 Borup

Dock Holding ApS, Snekkerupvej 32, 4140 Borup
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Valueline ApS

¥ REVISION

e

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive import og engroshandel med elektroniske produkter samt andet dermed efter

direktionens skon beslaegtede formal.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske fortold
Arets resultat, et overskud p4 kr. 11.395 anses af ledelsen for utilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 120.006 og en egenkapital pa kr. 12.557.

Selskabets ledelse er opmarksom pé, at mere end 50 % af kapitalen er tabt. Ledelsen forventer at kapitalen
kan genetableres ved positiv drift i de kommende ar.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudsztninger og usikre faktorer
Direktionen vurderer selskabets fremtidsudsigter som varende tilfredsstillende.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgér af resultatopgerelsen.
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Valueline ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS REVISION

GENERELT

Arsregnskabet for Valueline ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmassige skon af
beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden érsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.
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Valueline ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS ¢ REVISION

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, ndring i lagre af
fardigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger til rdvarer og
hjalpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomszetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, sifremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til fremmed assistance, salg, reklame, administration,

lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Mater:elle anlegsaktiver

Aktiver med en kostpris p4 under kr. 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelseséret.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgores pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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Valueline ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 7 REVISION

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Vzrdipapirer og kapitalandele

Vzrdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvardien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pd grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregies i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrorende aktier,
hvor opgorelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, maéles til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare gzldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Selskabsskatteprocenten nedsettes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 — 2016. Udskudt skat
méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare geldende,
nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gald, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Valueline ApS ZPR . e v
RESULTATOPGORELSE 4% REVISION

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

2014
2015 kr. 1000
BRUTTOFORTJIENESTE ........ccccouniimiinieensisnsinesssincnssnisanias 54.446 -45
PersonaleomkoStNinger.........cooveceviiiinineiiineniiieneneeneee e -41.051 0
DRIFTSRESULTAT .......oooeoiiiinretcrcnrecieenie e s 13.395 -45
Andre finansielle OMKOStNINGET.......cc.ceceeveerrerreeienreneesneeiesieeennns -2.000 -1
RESULTAT FOR SKAT ....ccccoooviiiiiniiiineeeeenenens 11.395 -46
ARETS RESULTAT ......cocoooveivmiiimimerainninesisesssnsenssssnssansess 11.395 -46
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVerfart TeSUIAL........cocieieecceieeeie ettt eraenraen 11.395 -46
DISPONERET LT ALT .....cccooooviiiiiiiiiniiiccinsiieieenecneneaene 11.395 46
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Valueline ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
AKTIVER

ey S e B g

Finansielle anleegsaktiver.............c..cocooiiininininiiiiceeen,

ANLAGSAKTIVER........cccciiiiiiiiniristeineerenret e

Révarer og hjelpematerialer.........c..cccoceviveiniiiinnicnnenrnceeninnen

Varebeholdninger ................cocoooiiiiiiiininieee e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........coeveeereeruencens
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...............cccone....
Andre tilgodehavender ............ccocoovuieiivenieieceiieicceee e

Tilgodehavender ...............cccocoeeiiiiiiiieiiieiceeeeee e,

Likvide beholdninger ............c.ccccooriiiiiniiniinenneneereeeeeeeen

OMSAETNINGSAKTIVER ......c.ocoiiiiiiniiinienreineceesene

AKFIVER ..o TR 8 i it e o S
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2014
2015 kr. 1000
21.250 20
21250 20
21.250 20
60.213 45
60.213 45
156 9
8.037 0
8.194 6
16.387 15
22.156 6
98.756 66
120.006 86



Valueline ApS

3

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

2015
Virksomhedskapital ...........ccccoieiivieninninieee 80.006
Overfart reSultat...........cocevivieieeenceicee s -67.443
EGENKAPITAL.......cccooiviiiininceiicine e 12.557
Leveranderer af varer og tjenesteydelser.........c.ooveniiiinininnnne. 18.925
Anden @E&Id.......ocvieniiiiiiei s 37.371
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse .........ccocevviiiivnnninnnne. 51.153
Kortfristede geeldsforpligtelser .................ccooooiiiiniinninnnnnne. 107.449
GZALDSFORPLIGTELSER ........coococciniiininnniiiiiinennenens 107.449
PECSSIV RGN, 4" S0 s B ...............coovvenee. USRS 120.006

Eventualposter mv.

4  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Valueline ApS

OVBO

NOTER REVISION
Forslag
til resutatl-
Primo disponering Ultimo
1 Egenkapital
Virksomhedskapital.............cccccenenencen. 80.000 0 80.000
Overfort resultat..........ccoceeenvvenencceennen -78.838 11.395 -67.443
1.162 11.395 12.557
2014
2015 kr. 1000
2  Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Geld til selskabsdeltagere og ledelse .......c..ccooevieevecinivinniinnnns 51.153 29
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelseialt........................ 51.153 29

3 Eventualposter mv.
Ingen.

4 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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