o
martinsen

Radgivning & Revision

Real Estate Asset Management ApS

Frederikslundsvej 5, 2840 Holte

Arsrapport for

2017

CVR-nr. 34 47 52 37

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzere generalforsamling den 18. oktober
2017.

Peter Egede Nielsen
dirigent

Martinsen ® Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Medlem af det landsdaekkende samarbejde RevisorGruppen Danmark og det internationale PrimeGlobal



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse
Side
Pategninger
1 Ledelsespdtegning
2 Den uafhaengige revisors erklaering om review af arsregnskabet
Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

4 Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. maj 2016 - 30. april 2017
Anvendt regnskabspraksis
Resultatopggrelse
Balance
11 Noter

87131 Real Estate Asset Management ApS - Arsrapport for 2017



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017 for Real Estate Asset Management ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2017 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 18. oktober 2017

Direktion

Peter Egede Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaering om review af drsregnskabet

Til anpartshaveren i Real Estate Asset Management ApS

Vi har udfgrt review af arsregnskabet for Real Estate Asset Management ApS for regnskabsaret 1. maj
2016 - 30. april 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores review i overens-
stemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en konklusion om,
hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed
ikke i alle veesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabs-
maessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfgrt efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af hi-
storiske regnskaber er en erklaeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger,
der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomhe-
den, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udf@rt
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rs-

regnskabet.

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at ars-
regnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.
april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 18. oktober 2017

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Real Estate Asset Management ApS
Frederikslundsvej 5
2840 Holte
CVR-nr.: 34 47 52 37
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
5. regnskabsar
Direktion Peter Egede Nielsen
Revisor Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42
2100 Kgbenhavn @
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitetr er at investere i ejendomme, aktier og veerdipapirer og lignende
virksomhed, herunder gennem erhvervelse af kapitalandele i andre virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 1.508 t.kr. mod 416 t.kr. sidste ar. Det ordinzere resultat efter skat ud-
gor 904 t.kr. mod -148 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Real Estate Asset Management ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte
regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og
tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-

ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Renteomkostninger og @vrige omkostninger pd 13n til finansiering af fremstilling af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver, og som vedrgrer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for an-
laegsaktivet.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskriv-
ningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes &rligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhsendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Real Estate Asset Management ApS solidarisk og ubegreaenset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter op-
stdet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. maj - 30. april

Bruttofortjeneste 1.508.379 416.122
2 Personaleomkostninger -416.092 -564.214
Af- og nedskrivninger af anlagsaktiver -8.235 0
Driftsresultat 1.084.052 -148.092
Andre finansielle indtaegter 3.352 0
Resultat for skat 1.087.404 -148.092
1 Skat af 3rets resultat -183.436 0
Arets resultat 903.968 -148.092
Forslag til resultatdisponering:
Overfares til overfgrt resultat 903.968 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -148.092
Disponereti alt 903.968 -148.092
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Balance 30. april

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 485.842
Materielle anlaegsaktiver i alt 485.842 0
Anlaegsaktiver i alt 485.842 0
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 18.750
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 109.538
Andre tilgodehavender 400.000 185.010
Tilgodehavender i alt 400.000 313.298
Likvide beholdninger 1.557.602 569.547
Omsaetningsaktiver i alt 1.957.602 882.845
Aktiver i alt 2.443.444 882.845
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Balance 30. april

Passiver
2017 2016
Egenkapital
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Overfgrt resultat 861.771 -42.197
Egenkapital i alt 941.771 37.803
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 44,750 31.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 45.150 0
Selskabsskat 10.153 10.153
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 183.436 0
Anden geeld 1.218.184 803.889
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.501.673 845.042
Gaeldsforpligtelser i alt 1.501.673 845.042
Passiver i alt 2.443.444 882.845
6 Eventualposter
7 Neertstdende parter
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Noter

2017 2016
1. Skat af drets resultat
Skat af rets resultat 183.436 0
183.436 o
2. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 314.466 510.000
Personaleomkostninger i gvrigt 101.626 54.214
416.092 564.214
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 2
3. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Tilgang i arets Igb 494.077 0
Kostpris 30. april 2017 494.077 0
Arets afskrivninger -8.235 0
Af- og nedskrivninger 30. april 2017 -8.235 o
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2017 485.842 o
4. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. maj 2016 80.000 80.000
80.000 80.000
5. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. maj 2016 -42.197 105.895
Arets overforte overskud eller underskud 903.968 -148.092
861.771 -42.197
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Noter

6. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Frederikslund ApS, CVR-nr. 25221583 som
administrationsselskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede sel-
skaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udggr 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.

7. Nezertstdende parter
Ejerforhold
Fglgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af selskabskapitalen:
Frederikslund ApS, Frederikslundsvej 5, 2840 Holte
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