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Hydrofoss ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
september 2016 - 31. december 2017 for Hydrofoss ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

september 2016 - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 5. juni 2018

Direktion

Mads Willum Brian Sangill

Bestyrelse

Mads Willum Nils Henrik Wegener Brian Sangill

formand

Baker Tilly 1
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Hydrofoss ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Hydrofoss ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hydrofoss ApS for regnskabsaret 1. september 2016 - 31. december
2017, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2016 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden péa arsregnskabets note 1. Det
fremgar heraf, at der er usikkerhed forbundet med maling af selskabets skatteaktiv, da veerdien er baseret
pa ledelsens forventninger til den fremtidige indtjening.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Baker Tilly
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Hydrofoss ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geelden-
de i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaessentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategn-
ing gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er til-
streekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Baker Tilly 3
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Hydrofoss ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraeevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 5. juni 2018

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Laila Hansen
Registreret revisor
MNE-nr. mne16256

Baker Tilly
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Baker Tilly

Hydrofoss ApS

Hydrofoss ApS
Ryttermarken 4
5700 Svendborg

CVR-nr.: 34 47 06 42
Regnskabsperiode: 1. september 2016 - 31. december 2017
Hjemsted: Svendborg Kommune

Mads Willum
Nils Henrik Wegener, formand
Brian Sangill

Mads Willum
Brian Sangill

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hijallesevej 126

5230 Odense M
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Hydrofoss ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udvikle og kommercialisere en ferskvandsgenerator.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til arsregnskabets note 2 hvor usikkerhed om indregning og maling af udskudt skatteaktiv
omtales.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 2.421.561, og selskabets balance pr.
31. december 2017 udviser en egenkapital pa kr. 1.769.386.

Arets resultat er pavirket af tilsagn om geeldseftergivelse fra moderselskabet, tkr. 2.243, der er
indtaegtsfort i regnskabsaret.

Udvikling i aret:

Hydrofoss har i december 2017 indgaet et samarbejde med Den Danske Maritime Fond omkring udvikling
af 'Multi Stage Closed Loop Water Distiller Unit' og det bliver et anleeg som er en videreudvikling af
eksisterende design med markant gget ferskvandskapacitet.

Forventninger til det kommende ar:

I 2018 introduceres vores single stage WDU lgsninger til maritim installation og det bliver anlaeg som
daekker behovet for kemikaliefri vandproduktion samt autonom drift. Hydrofoss vil desuden i lgbet af 2018
ga i markedet med multi-stage WDU anleeg til segmenterne; Inland Water Supply, Waste Water
Treatment og Maritime Water Supply.

| 2017 er ejerkredsen udvidet saledes at Brian Sangill nu indgar som medejer af Hydrofoss sammen med
Mads Willum. Med en mangeérig baggrund som virksomhedsejer tilfgrer Brian Sangill Hydrofoss stor
ledelses- og salgserfaring.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Baker Tilly
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Resultatopgorelse 1. september 2016 - 31. december 2017

Note
Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger 2
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Resultat for finansielle poster
Finansielle omkostninger 3
Resultat for skat
Skat af arets resultat 4

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Baker Tilly

Hydrofoss ApS

2016/17 2015/16
(16 mdr.) (12 mdr.)
kr. t.kr.
1.999.273 -146
-112.823 -82
1.886.450 -228
-5.833 -10
1.880.617 -238
-44.972 -24
1.835.645 -262
585.916 0
2.421.561 -262
2.421.561 -262
2.421.561 -262
7



Hydrofoss ApS

Balance 31. december 2017

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter 0 6
Udviklingsprojekter under udfarelse 345.117 0
Immaterielle anlsegsaktiver 5 345.117 6
Deposita 18.133 18
Finansielle anleegsaktiver 18.133 18
Anlaegsaktiver i alt 363.250 24
Andre tilgodehavender 51.421 49
Udskudt skatteaktiv 471.000 0
Selskabsskat 75.926 0
Tilgodehavender 598.347 49
Likvide beholdninger 966.710 0
Omseaetningsaktiver i alt 1.565.057 49
Aktiver i alt 1.928.307 73

Baker Tilly 8



Balance 31. december 2017

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for udviklings-omkostninger
Overfort resultat

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital

Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter m.v.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Baker Tilly

Hydrofoss ApS

Note 2016/17 2015/16
kr. t.kr.

112.233 112

269.190 0

1.387.963 -2.764

6 1.769.386 -2.652

0 2.390

0 2.390

0 261

47.366 0

4.876 0

0 19

106.679 55

158.921 335

158.921 2.725

1.928.307 73
1
7
8
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. september
Overfgrsler, reserver
Arets resultat

Tilskud fra koncern

Egenkapital 31. december

Baker Tilly

Reserve for

Hydrofoss ApS

Virksomheds- udviklings- Overfart
kapital omkostninger resultat | alt
kr. kr. kr. kr.
112.233 0 -2.764.408 -2.652.175
0 269.190 -269.190 0
0 0 2.421.561 2.421.561
0 0 2.000.000 2.000.000
112.233 269.190 1.387.963 1.769.386
10
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Hydrofoss ApS

Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet et udskudt skatteaktiv pa t.kr. 471. Det udskudte skatteaktiv omfatter
skattemaessige underskud til fremfarsel.

Det er endnu uvist, hvornar de skattemaessige underskud vil kunne udnyttes, men ledelsen har fremlagt
budgetter, som viser, at underskuddet vil kunne udnyttes indenfor en kortere arraekke.

2016/17 2015/16
(16 mdr.) (12 mdr.)
kr. t.kr.
2 Personaleomkostninger
Lenninger 89.811 70
Andre omkostninger til social sikring 568 2
Andre personaleomkostninger 22.444 10
112.823 82
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 44972 24
44.972 24

Baker Tilly 11
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Hydrofoss ApS

Noter til arsrapporten

2016/17 2015/16
(16 mdr.) (12 mdr.)
kr. t.kr.
4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat -75.926 0
Arets udskudte skat -64.000 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -38.990 0
Regulering af udskudt skat tidligere ar -407.000 0
-585.916 0

5 Immaterielle anleegsaktiver

Feerdiggjorte  Udviklingsproje
udviklingsproje kter under

kter udfgrelse
kr. kr.
Kostpris 1. september 50.000 0
Tilgang i arets lgb 0 345.117
Kostpris 31. december 50.000 345.117
Af- og nedskrivninger 1. september 44167 0
Arets afskrivninger 5.833 0
Af- og nedskrivninger 31. december 50.000 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 0 345.117

Udviklingsprojekter i 2016/17 vedrgrer selskabets udvikling af Ferskvandsgenerator til det globale
marked. Gennem 2016/17 er der foretaget udvikling samt fremstillet eksemplar af det nye system. Salg af
systemet forventes pabegyndt i regnskabsaret 2018.

Baker Tilly 12
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Hydrofoss ApS

Noter til arsrapporten

6 Egenkapital

Selskabskapitalen specificerer sig séledes:

Palydende
veerdi
50.000 A-anparter & kr. 1 50.000
62.233 B-anparter & kr. 1 62.233

112.233

Baker Tilly 13

Penneo dokumentnagle: STEX1-ODHOP-SKPBB-P1EP6-4JBN5-CY5TQ



Hydrofoss ApS

Noter til arsrapporten

7 Eventualposter m.v.

Virksomheden indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hezefter
ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen. Samlet forpligtelse udger pr. 31. december 2017 t.kr. 0.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er pr. 31.12.2017, i forbindelse med deposita pa lejemal, stillet garanti for i alt t.kr. 114 gennem
pengeinstitut.

Baker Tilly 14
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Hydrofoss ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hydrofoss ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Omlzegning af regnskabsar

Selskabet har omlagt regnskabsaret, saledes at balancedagen herefter er 31. december. Regnskabsaret
2016/17 er et omleegningsar og omfatter perioden 1. september 2017 til 31. december 2018, i alt 16
maneder.

Driften i regnskabsaret 2015/16, der deekker perioden 1. september 2015 til 31. august 2016 er saledes
ikke sammenlignelig med omlaegningsaret 2016/17.

Pa grund af manglende mulighed for at generere de ngdvendige oplysninger med tilbagevirkende kraft, er
sammenligningstallene ikke tilpasset i omlaegningsaret.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet
og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Baker Tilly
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Hydrofoss ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning med fradrag af andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gorelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv.

Baker Tilly
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Hydrofoss ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat 0g aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og ned-
skrivninger.

Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linesert over den vurderede o-
konomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.

Veaerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individu-
elt niveau.

Baker Tilly

17

Penneo dokumentnagle: STEX1-ODHOP-SKPBB-P1EP6-4JBN5-CY5TQ



Hydrofoss ApS

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster der
fares direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s& forskellen mellem provenu-
et og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Baker Tilly
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