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Henning Kjeldsen Holding ApS

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2018 for Henning Kjeldsen Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets  aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af koncernens
og selskabets  aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skagen, den 26. juni 2019

Direktion

Henning Kjeldsen
direktør
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Henning Kjeldsen Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Henning Kjeldsen Holding ApS for regnskabså-
ret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance,
egenkapitalopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for kon-
cernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-
visionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet“. Vi er
uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s E-
tiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er til-
strækkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er
relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er ud-
en væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspå-
tegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fej-
linformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion
på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vor
konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-
bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig u-
sikkerhed, skal vi i vor revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i
koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere
vor konklusion. Vor konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vor
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen og
selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede
heraf.

• Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtryk-
ker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncern-
regnskabet eller årsregnskabet eller vor viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at inde-
holde væsentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Thisted, den 26. juni 2019

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Allan Galsgaard
registreret revisor
MNE-nr. mne34272
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Henning Kjeldsen Holding ApS
Østerbyvej 44
Skagen

CVR-nr.: 34 46 75 95

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Stiftet: 26. marts 2012

Hjemsted: Frederikshavn

Direktion Henning Kjeldsen, direktør

Revision REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
Bødkervej 12
7700  Thisted

Advokat Advokatfirmaet Espersen
Tordenskjoldsgade 6
9900 Frederikshavn

Pengeinstitut Danske Bank
Strandbygade 2
6700 Esbjerg
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern
2018

t.kr.
2017

t.kr.
2016

t.kr.
2015

t.kr.
2014

t.kr.

Hovedtal

Resultat
Bruttofortjeneste 270.816 223.011 249.049 228.514 136.506
Resultat før finansielle poster 169.589 112.776 152.618 103.488 68.298
Resultat af finansielle poster -17.283 -12.217 -21.226 -19.568 -36.543
Årets resultat 129.809 77.910 117.645 74.445 28.001

Balance
Balancesum 1.804.666 1.570.994 1.579.658 1.439.867 1.302.705
Egenkapital 623.449 494.549 426.314 308.769 228.488

Nøgletal
Afkastningsgrad %10,0 %7,2 %10,1 %7,5 %5,5
Soliditetsgrad %34,5 %31,5 %27,0 %21,4 %17,5
Forrentning af egenkapital %23,2 %16,9 %32,0 %27,7 %12,9

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktivitet består i, gennem sine datterselskaber, at drive erhvervsmæssigt fiskeri
samt at fungere som holdingselskab.

Usikkerhed ved indregning og måling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Koncernens resultatopgørelse for 2018 udviser et overskud på kr. 129.809.362 og koncernens balance pr.
31. december 2018 udviser en egenkapital på kr. 623.449.288.

Selskabets datterselskaber har alle været i positiv drift i 2018 og har udnyttet sine fiskekvoter.

Særlige risici, herunder forretningsmæssige og finansielle risici

Renterisici
Den rentebærende gæld i koncernen udgør et væsentligt beløb, og ændringer i renteniveauet vil have
direkte indvirkning på indtjeningen.

Årets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning
Årets resultat er bedre end forventet, hvilket skyldes væsentlig fortjeneste ved frasalg af fiskefartøjer,
kvoter samt trawlbinderier i datterselskabet Gitte Henning A/S. 

Ledelsen forventer en stabil drift og et overskud på koncernniveau på ca. 105 mio. kr. i 2019.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Henning Kjeldsen Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med årsregn-
skabslovens bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for såvel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå kon-
cernen og moderselskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Henning Kjeldsen Holding ApS og dattervirksomheder,
hvori Henning Kjeldsen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettigheder-
ne eller på anden måde har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesidelser,
interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktio-
ner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders
dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Resultatopgørelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning samt andre driftsindtægter med fradrag af om-
kostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning
Indtægter fra salg rå- og handelsvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til
køber har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer
Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er
anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af årets resultat
Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i kon-
solideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle be-
talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Immaterielle anlægsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Fiskekvoter måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Fiskekvoter afskrives over maksimalt 20 år. Scrapværdien udgør 50% af anskaffelsesummen.

Fiskekvoter kan af den danske stat opsiges med et varsel på minimum 16 år. Selskabet forventer ikke en
opsigelse af fiskekvoterne og det er selskabets opfattelse, at der ved udløbet af den 20 årige
afskrivningsperiode er et marked for handel med kvoter.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgøres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter, henholdsvis andre driftsom-
kostninger.

Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi
Bygninger 15-20 år 0 %
Fiskefartøjer 20 år år 0 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5-10 år 0 %

Aktiver der anvendes til fiskeri (produktion) samt aktiver i øvrigt med en kostpris på under kr. 13.500 om-
kostningsføres i anskaffelsesåret.

Brugstiden og restværdien revurderes årligt. En ændring behandles som et regnskabsmæssigt skøn, og
indvirkningen på afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre
driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillæg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre
værdi måles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte
forpligtelser.
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabs-
mæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af årsrapporten for Henning Kjeldsen Holding ApS, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Andre finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder er målt til kostpris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-
vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien opgøres som
nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og for-
ventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-
terialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og af-
skrivning på de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostnin-
ger til fabriksadministration og ledelse. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af færdiggørelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under hensyntagen
til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indika-
tion på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på indivi-
duelt niveau.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-
rende efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dagsværdi på
balancedagen. Ikke-børsnoterede værdipapirer måles til dagsværdi baseret på beregnet kapitalværdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger.
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i moderselskabets årsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For ob-
ligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi
på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lånets kursregu-
lering på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under kortfristede gældsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger
vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Pengestrømsopgørelse
Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for moderselskabet, idet moderselskabets pengestrømme
er indeholdt i pengestrømsopgørelsen for koncernen.

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for året, årets forskydning i likvider og koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-
aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende
gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdi-
ændringer.

Hoved- og nøgletalsoversigt
Forklaring af nøgletal.
Afkastningsgrad Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Forrentning af
egenkapital

Ordinært resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2018

kr.
2017

kr.
2018

kr.
2017

kr.

Bruttofortjeneste 270.816.392 223.011.017 -19.246 -20.637

Personaleomkostninger 1 -54.567.529 -63.530.330 0 0

Resultat før af- og
nedskrivninger (EBITDA) 216.248.863 159.480.687 -19.246 -20.637

Afskrivninger -46.271.878 -42.294.688 0 0
Andre driftsomkostninger -387.622 -4.410.441 0 0

Resultat før finansielle poster 169.589.363 112.775.558 -19.246 -20.637

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 129.461.557 76.500.617
Indtægter af kapitalandele i
associerede virksomheder 240.000 0 0 0
Finansielle indtægter 2 13.734.001 18.043.112 317.638 0
Finansielle omkostninger -31.256.584 -30.260.577 -784.384 0

Resultat før skat 152.306.780 100.558.093 128.975.565 76.479.980

Skat af årets resultat 3 -22.497.418 -22.648.244 -75.601 5.214

Årets resultat 129.809.362 77.909.849 128.899.964 76.485.194

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre værdis metode 129.461.557 76.500.617
Overført resultat -561.593 -15.423

128.899.964 76.485.194

-15-



Henning Kjeldsen Holding ApS

Balance 31. december 2018

Koncern Moderselskab
Note 2018

kr.
2017

kr.
2018

kr.
2017

kr.

Aktiver

Anlægsaktiver
Erhvervede patenter 730.908.732 760.362.577 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 4 730.908.732 760.362.577 0 0

Grunde og bygninger 29.895.428 33.291.676 0 0
Forudbetaling for materielle
anlægsaktiver 17.837.787 81.187.780 0 0
Andre anlæg, driftsmateriel og in-
ventar 22.461 4.217.832 0 0
Skibe 537.324.727 289.500.160 0 0

Materielle anlægsaktiver 5 585.080.403 408.197.448 0 0

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder 6 0 0 626.391.363 497.059.077
Kapitalandele i associerede virk-
somheder 0 3.537.400 0 0
Andre værdipapirer og kapitalan-
dele 9.000 0 0 0
Deposita 30.000 30.000 0 0

Finansielle anlægsaktiver 39.000 3.567.400 626.391.363 497.059.077

Anlægsaktiver i alt 1.316.028.135 1.172.127.425 626.391.363 497.059.077
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Balance 31. december 2018 (fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2018

kr.
2017

kr.
2018

kr.
2017

kr.

Aktiver

Omsætningsaktiver
Råvarer og hjælpematerialer 0 9.855.932 0 0

Varebeholdninger 0 9.855.932 0 0

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 586.638 14.448.159 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 356.034 0
Andre tilgodehavender 487.604.915 361.007.821 14.404.481 0
Selskabsskat 0 0 974.092 4.540
Periodeafgrænsningsposter 24.733 226.570 0 0

Tilgodehavender 488.216.286 375.682.550 15.734.607 4.540

Værdipapirer 88.228 94.451 0 0

Værdipapirer 88.228 94.451 0 0

Likvide beholdninger 333.620 13.233.565 4.088 4.088

Omsætningsaktiver i alt 488.638.134 398.866.498 15.738.695 8.628

Aktiver i alt 1.804.666.269 1.570.993.923 642.130.058 497.067.705
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Balance 31. december 2018

Koncern Moderselskab
Note 2018

kr.
2017

kr.
2018

kr.
2017

kr.

Passiver

Egenkapital
Virksomhedskapital 1.690.540 1.690.540 80.000 80.000
Overkurs ved emission 1.623.552 1.623.552 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre værdis metode 0 0 516.601.885 463.640.945
Overført resultat 620.135.196 491.235.232 106.767.403 30.828.379

Egenkapital 623.449.288 494.549.324 623.449.288 494.549.324

Hensættelse til udskudt skat 225.393.300 233.008.791 2.593.002 0

Hensatte forpligtelser i alt 225.393.300 233.008.791 2.593.002 0

Gæld til realkreditinstitutter 6.969.152 7.218.618 0 0
Andre kreditinstitutter 711.924.964 568.646.442 0 0

Langfristede gældsforpligtelser 7 718.894.116 575.865.060 0 0

Kortfristet del af langfristede
gældsforpligtelser 7 87.553.930 115.999.491 0 0
Banker 106.573.438 96.113.713 0 0
Leverandører af varer og
tjenesteydelser 7.564.114 19.625.718 0 0
Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 16.087.768 0
Gæld til selskabsdeltagere og
ledelse 1.141.061 334.255 0 0
Skyldigt sambeskatningsbidrag 31.655.960 21.335.347 0 0
Anden gæld 2.140.167 13.810.313 0 2.518.381
Periodeafgrænsningsposter 245.915 296.931 0 0
Deposita 54.980 54.980 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser 236.929.565 267.570.748 16.087.768 2.518.381

Gældsforpligtelser i alt 955.823.681 843.435.808 16.087.768 2.518.381

Passiver i alt 1.804.666.269 1.570.993.923 642.130.058 497.067.705

Eventualposter mv. 8
Pantsætninger og sikkerhedsstil-
lelser 9
Nærtstående parter og ejerforhold 10
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Egenkapitalopgørelse

Koncern

Virk-
somheds-

kapital

Overkurs
ved emis-

sion

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter den

indre
værdis me-

tode
Overført
resultat I alt

kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2018 1.690.540 1.623.552 0 491.235.232 494.549.324
Nettoeffekt ved rettelse af fejl 0 0 0 -909.398 -909.398

Korrigeret egenkapital 1. januar 2018 1.690.540 1.623.552 0 490.325.834 493.639.926

Årets resultat 0 0 129.461.557 347.805 129.809.362
Resultat i tilknyttede virksomheder 0 0-129.461.557 129.461.557 0

Egenkapital 31. december 2018 1.690.540 1.623.552 0 620.135.196 623.449.288

Moderselskab

Virk-
somheds-

kapital

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter
den indre

værdis meto-
de

Overført
resultat I alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2018 80.000 387.140.328 107.328.996 494.549.324
Årets resultat 0 129.461.557 -561.593 128.899.964

Egenkapital 31. december 2018 80.000 516.601.885 106.767.403 623.449.288
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2018

kr.
2017

kr.

Årets resultat 129.809.362 77.909.849
Reguleringer 39.646.808 77.561.969
Ændring i driftskapital -133.499.136 30.530.154

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 35.957.034 186.001.972

Renteindbetalinger og lignende 10.416.020 18.220.041
Renteudbetalinger og lignende -30.923.977 -30.260.577

Pengestrømme fra ordinær drift 15.449.077 173.961.436

Betalt selskabsskat -19.792.296 -26.891.329

Pengestrømme fra driftsaktivitet -4.343.219 147.070.107

Køb af materielle anlægsaktiver -318.193.051 -180.292.752
Salg af immaterielle anlægsaktiver 45.000.000 0
Salg af materielle anlægsaktiver 140.724.661 106.959.679
Salg af finansielle anlægsaktiver m.v. 6.158.117 0
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 240.000 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -126.070.273 -73.333.073

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -244.800 0
Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -63.842.764 -178.763.893
Tilbagebetaling af langfristet gæld i øvrigt -1.000.000 0
Optagelse af gæld til kreditinstitutter 182.601.111 117.459.755

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 117.513.547 -61.304.138

Ændring i likvider -12.899.945 12.432.896

Likvide beholdninger 13.233.565 800.669

Værdipapirer 88.228 94.451

Likvider 1. januar 2018 13.321.793 895.120

Likvider 31. december 2018 421.848 13.328.016

Likvider specificeres således:
Likvide beholdninger 333.620 13.233.565
Værdipapirer 88.228 94.451

Likvider 31. december 2018 421.848 13.328.016
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Noter

Koncern Moderselskab
2018

kr.
2017

kr.
2018

kr.
2017

kr.

1 Personaleomkostninger
Lønninger 45.952.969 53.356.508 0 0
Pensioner 2.763.623 3.495.176 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 687.913 940.213 0 0
Andre personaleomkostninger 5.163.024 5.738.433 0 0

54.567.529 63.530.330 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede
medarbejdere 50 50 0 0

Ifølge årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

Koncern Moderselskab
2018

kr.
2017

kr.
2018

kr.
2017

kr.

2 Finansielle indtægter
Renteindtægter fra tilknyttede
virksomheder 159.368 0 0 0
Andre finansielle indtægter 13.574.633 18.043.112 317.638 0

13.734.001 18.043.112 317.638 0

3 Skat af årets resultat
Årets aktuelle skat -445.099 -2.141.063 -967.393 -5.214
Årets udskudte skat 11.763.199 -2.011.518 1.074.075 0
Regulering af skat vedrørende
tidligere år 5.894.446 0 -1.550.008 0
Regulering af udskudt skat tidligere
år -19.378.690 0 1.518.927 0
Sambeskatningsbidrag 24.663.562 26.800.825 0 0

22.497.418 22.648.244 75.601 -5.214
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Noter

4 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Erhvervede

patenter
kr.

Kostpris 1. januar 2018 985.792.616
Afgang i årets løb -6.011.275

Kostpris 31. december 2018 979.781.341

Opskrivninger 31. december 2018 0

Af-og nedskrivninger 1. januar 2018 225.430.048
Årets afskrivninger 24.494.534
Tilbageførte afskrivninger på årets afgang -1.051.973

Af-og nedskrivninger 31. december 2018 248.872.609

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 730.908.732

5 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og
bygninger

Forudbetaling
for materielle

anlægsaktiver

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar Skibe
kr. kr. kr. kr.

Kostpris 1. januar 2018 39.443.617 81.187.780 9.610.241 389.062.826
Tilgang i årets løb 7.136.794 17.837.787 0 374.581.831
Afgang i årets løb -10.449.441 -81.187.780 -7.051.733 -110.161.899

Kostpris 31. december 2018 36.130.970 17.837.787 2.558.508 653.482.758

Opskrivninger 1. januar 2018 0 0 0 0

Opskrivninger 31. december
2018 0 0 0 0

Af- og nedskrivninger 1. januar
2018 6.151.941 0 5.392.409 99.562.665
Årets afskrivninger 1.394.260 0 54.643 20.100.608
Tilbageførte ned- og
afskrivninger på afhændede
aktiver -1.310.659 0 -2.911.005 -3.505.242

Af- og nedskrivninger 31.
december 2018 6.235.542 0 2.536.047 116.158.031

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2018 29.895.428 17.837.787 22.461 537.324.727
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Noter

5 Materielle anlægsaktiver (fortsat)

Koncern

Værdien af danske grunde og bygninger ifølge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2018 udgør kr.
10.010.000.

Den bogførte værdi af ikke-vurderede danske grunde og bygninger udgør kr. 11.074.482.

6 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 0 0 113.378.516 113.378.516
Tilgang i årets løb 0 0 1.145.729 0

Kostpris 31. december 2018 0 0 114.524.245 113.378.516

Værdireguleringer 1. januar 2018 0 0 387.140.328 310.639.711
Årets opskrivninger, netto 0 0 130.370.957 76.500.617
Afskrivning på goodwill 0 0 -5.644.167 -3.459.767

Værdireguleringer 31. december
2018 0 0 511.867.118 383.680.561

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2018 0 0 626.391.363 497.059.077

Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Gitte Henning A/S Skagen %100 624.105.310 128.408.738
Fiskeriselskabet Stefanie
HM 349 ApS Lemvig %100 2.261.210 1.803.750
P/R Frida Amalie L549 Thyborøn %51 24.843 310.724

-23-



Henning Kjeldsen Holding ApS

Noter

7 Langfristede gældsforpligtelser

Koncern

Gæld
1. januar

2018

Gæld
31. december

2018
Afdrag

næste år
Restgæld
efter 5 år

kr. kr. kr. kr.

Gæld til realkreditinstitutter 7.460.056 7.215.256 246.104 0
Andre kreditinstitutter 683.404.495 799.232.790 87.307.826 0

690.864.551 806.448.046 87.553.930 0

8 Eventualposter mv.
Moderselskabet har kautioneret for koncernselskabets gæld til pengeinstitut. Kautionsforpligtelsen
udgør pr. 31. december 2018 i alt t.kr. 1.061.225.

Modervirksomheden indgår i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne
hæfter ubegrænset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter på udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udgør tkr. 31.657 pr. 31. december 2018. Eventuelle senere korrektioner af
selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medføre, at selskabernes hæftelse udgør et større beløb.
Koncernen som helhed hæfter ikke over for andre.

Koncernselskaberne har indgået operationelle leje- og leasingaftaler for følgende beløb

Restløbetid i 15 mdr. med en gennemsnitlig ydelse på tkr. 65 i alt t.kr 980.

9 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, t.kr. 6.969, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2018 udgør t.kr. 15.206.

Til sikkerhed for bankgæld har selskabet givet pant i fiskefartøjer samt transport i andre
tilgodehavender. Den bogførte værdi af aktiver omfattt af pantt udgør pr. 31/12 2018 t. kr. 888.923.

10 Nærtstående parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse
Direktør Henning Kjeldsen
Østerbyvej 44
9990 Skagen
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Henning Kjeldsen Holding ApS

Noter

10 Nærtstående parter og ejerforhold (fortsat)
Ejerforhold
Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-
nimum 5% af virksomhedskapitalen:

Direktør Henning Kjeldsen
Østerbyvej 44
9990 Skagen
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