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CVR-nr. 34 46 16 00

Arsrapport for 2018

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets
ordinaere generalforsamling den 4. juli 2019

a7k

Per Kofod
dirigent
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Ocean Prawns Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nexg, den 4. juli 2019

Direktion

Kristian Barslun ergen
direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Ocean Prawns Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Ocean Prawns Holding ApS for regnskabséret
1. januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, penge-
strgmsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018
i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet”. Vi er uafhzaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore @-
vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsatte driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstil-
le driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl am koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vae-
sentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifice-
re vor konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vor revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke leengere kan fortsztte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmazssige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nexe, den 4. juli 2019

Bornholms Revision A/S
odkendt revisionsaktieselskab
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ocean Prawns Holding ApS
Strandgade 10
3730 Nexg

Telefon: 56440400

E-mail: office@ocean-prawns.com
Hjemmeside: www.ocean-prawns.com
CVR-nr.: 3446 16 00

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018

Stiftet: 2. marts 2012
Hjemsted:
Direktion Kristian Barslund Jensen, direktgr
Revision Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
Liseruten 1
3730 Nexg
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Koncernoversigt

OCEAN PRAWNS HOLDING - VIRKSOMHEDSOVERSIGT - Ejerandele 20%-100%

Ocean Prawne Holding ApS (Knzhan 100%)
kS
#

rp Aps

Ocean Prawns A/S, Nexe

(Epernndele s canadizke, dancke og andre EU virkzoaiheder - Manageawnt, teknuck og ados

08 aktiebeholdmng)

- Oblgat

FISKERI:

b | Hawk Veanss o
Holdingz Lt N5 CA

311218

46,34%

Ocean Praws Canada
CA (CA =Conady)

35% [ Pikalwak Fishenies Ltd. Labrador N1 C4 J

(L = Nemgoundlond ad Labrade: - precanss

¥

7 3% o1

[ Clearwater Ocean Prawns Venture, N§ A (N5 =

{ Pikalujak Fisheries Ltd Partnershup. N1 CA J

> Jnm-[.\s -4

OPC Investments Inc

~ 24% [m:wc.mcs:m NLcA J

as% HarhmuL?‘flt:?‘umip CBJ > 0% Arctic Icelne NLCa 5 R

2a% [ St Anthony CS (Eumskip) Inc, NLCA |

[ Fermeuse Entesprseslia, NLCA | lOO‘KJ—» 50% | 74304Newt Llnc ML Ca

RevalSeafood OU, Estland

UAB Maslinas, Litauen J

Ocean Seafood A/S

EJENDOMME:

!

=

BARK Holding A, 6

(Navricforkortede dotre uden %o cies 100% )

Katineholo
Bymudie K/S

City-Fastgheter.
Fatnenolm A2

[ Bark Retast Ozrabruck GentH

14;4’{ Bark Arlwz Retadl

[+ Westerwaia, Tysidana

| s«

30% | * Dusseldoxt Mercure Hotel | 30% ‘—-—"[ Back Manageswnt ApS h——"( Bark Esbj.'4 |

Bark Arhazs |

70% | tnvestes Deuechinnd GanbH

J— 100% [ vwesten Sotingen Gr.. GuwH ]

34% [ Remarva Real Estate Trust A5

]_,. 100% [ Agracultual Real Estate Trust SRL, Ruswensen |

g% [ Europa Ejendomme ApS (CPH ancga 100%)

] CPHC1 SH AgS | 80% [~ Helsinia Intenses |

CPHCI TV ApS |> #5% [~ Siwsena TV-Br |

100% |

OPAS Leasing A/S

CPHCI FR ApS | 21% [* Fmnske Retal ... |

son [

Kjeer Ghrden Nexo ApS

J CPHCI FT Ap5 |>  10% [ Feankenmal D |

100% |

Svaneke Udlejrung A/S

] —[ CPHCT Wi aps

son [ BOOAE s see

R O A A A

100% [ Svaneke Shipping ApS

ANDEN VIRKSOMHED:

sk [

Fugato A/S

100% |

InHouse Bormholm A/S

sk |

Ocean City ApS

i

Kaun Byg ApS

i [

St. Kannikegdrd ApS

Svaneke Bryghus A/S

Ocean Marine and Fishung Gear A/ S

—>  100% [ Scarwnare Tradung A/S |

Bernhelms lawejer ApS

Hevtorm ApS

5] Bornholm ApS

Nord - Nord ApS

JL Energy ApS

Bomholms Mosteri A,S

]—— 1005 [ <otar Etemenes ApS |
SIGNATURFORKLARING:
] " Navmeforkartet 1575 ¢ L kompl ApS ejets samme %
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Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning

Resultat fgr finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum
Investering i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Pengestrgmme fra:

- driftsaktivitet

- investeringsaktivitet

- finansieringsaktivitet
Arets forskydning i likvider
Antal medarbejdere
Negletal

Bruttomargin
Soliditetsgrad
Forrentning af egenkapital

(JCEANPRAWNS

Hoved- og nggletal

OCEAN PRAWNS

GRUPPEN

Koncern
2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
746.191 688.886 745.830 845.497 704.179
22.377 928 1.567 4,529 -233
65.612 77.865 118.743 167.294 109.515
58.135 58.665 92.463 130.200 50.839
1.906.032 1.153.526 1.228.578 1.118.969 952.562
17.780 13.052 11.859 7.665 28.587
1.064.542 905.754 859.662 765.014 384.823
44,152 99.887 106.809 52.834 50.615
-29.434 -34.730 -9.248 -25.749 -31.665
-58.394 -13.403 -16.093 -2.682 7.247
-43.677 51.754 81.468 24.403 26.197
137 122 117 116 118
13,0% 10,3% 9,1% 8,2% 9,0%
55,9% 78,0% 70,0% 67,8% 66,0%
5,9% 6,7% 10,9% 17,2% 13,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Ved zndring af regnskabspraksis er der foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage fra 2014. Der
henvises til omtale heraf i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Ocean Prawns er en af verdens fgrende producenter af koldtvandsrejer, og koncernens primaere

aktivitet er at drive MSC-certificeret fiskeri af rejer og hellefisk.

Fiskeriet foregar igennem dattervirksomheder og partnerskaber i Canada, EU og Danmark, hvortil
Ocean Prawns bidrager med management samt teknisk og administrativ assistance.

Koncernens gvrige vaesentlige aktiviteter bestar af investeringer i ejendomme og veerdipapirer samt
investeringer i lokale bornholmske virksomheder.

Usaedvanlige forhold
Arsrapporten er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Arets resultat for Ocean Prawns A/S koncernen blev 58 mio. kroner. Resultatet for koncernen har i 2018
indfriet ledelsens forventninger og er i overensstemmelse med de udmeldte forventninger i
arsrapporten sidste ar.

2018 var et godt ar for fiskeridelen i Ocean Prawns A/S koncernen. P& trods af rejekvoter pa samme
lave niveau som i 2017, opndede fiskeriet endnu et godt ar hjulpet pa vej af gode rejepriser og en staerk
dollarkurs.

Arets resultat er vaesentligt pavirket af et negativt investeringsafkast pa investeringsportefgljen som
felge af den store usikkerhed og negative udvikling pa aktiemarkederne i sidste kvartal af 2018.
Koncernens ejendomsportefglje har givet et acceptabelt driftsresultat uden signifikante reguleringer i
ejendomspriserne.

Koncernens omsatning udgar 746 mio. kr. i 2018 mod 689 mio. kr. i 2017, og egenkapitalen er forgget
med 159 mio. kroner til 1.064 mio. kroner i 2018.

En stor del af Ocean Prawns ejendomsportefglije er placeret under Bark Holding A/S og dennes
tilknyttede virksomheder. | 2018 er ejerandelen i Bark Holding A/S @ndret fra 50% til 80%, hvorved
disse virksomheder fremover indregnes i koncernen, og pa denne baggrund er balancesummen forgget
med 642 mio. kroner.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsatninger og usikre faktorer
Grundet usikkerhed omkring tildeling af canadiske kvoter for 2019 kan praecise udmeldinger til det
forventede resultat for 2019 ikke udmeldes. Selskabets ledelse forventer dog et positivt resultat i 2019,
og at alle betydelige virksomheder i koncernen opfylder koncernens interne EVA-afkastmal.
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Ledelsesberetning

Saerlige risici, herunder forretningsmzessige og finansielle risici

Driftsmeaessige risici

Ud over bestandsmaessige @ndringer i kvoterne er ogsa processen for tildeling af kvoter pavirket af de
politiske beslutninger i EU, Canada og Grgnland. Senest har Canada andret pa processen for tildeling af
kvoter. Tilsvarende ggr sene udmeldinger af de tildelte kvoter det vanskeligt at planlaegge fiskeriet
effektivt.

Derudover har is- og vejrforholdene en stor betydning. De kan vanskeligggre adgangsforholdene til
fiskepladserne og dermed i hvor hgj grad kvoterne kan udnyttes.

Koncernens udenlandske virksomheder pavirkes ikke umiddelbart af udsving i valutakurserne, da
indtaegter savel som omkostninger i al vaesentlighed afregnes i lokal valuta. Koncernen pavirkes af
e@ndringer i valutakurser idet de udenlandske tilknyttede virksomheders resultat ved arets udgang
omregnes til danske kroner pa baggrund af gennemsnitskurser.

Koncernens renterisiko knytter sig primaert til variabel forrentet gaeld til kreditinstitutter. | forhold til
koncernens samlede balancesum er den variabel forrentede del af geelden af begraenset stgrrelse.

Virksomhedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion m.v.
Koncernens primare pavirkning pa det eksterne miljg vedrgrer havmiljget og der samarbejdes med
myndigheder og organisationer herom. Det er beskrevet nedenfor i redeggrelse for samfundsansvar.

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar
Koncernens politikker i relation til samfundsansvar fokuserer mest pa koncernens baeredygtigheds- og
miljgpolitik samt arbejdsmiljgpolitik.

Koncernens fiskeri af rejer er certificeret af MSC til at foregd pa en baeredygtig made, der sikrer
fiskebestandene, de arktiske lokalsamfund og jobs i fremtiden ved at beskytte havmiljget.

Arbejdsmiljgpolitikken har som mal Igbende at forbedre medarbejdernes sikkerhed og sundhed.

Virksomheden har aktuelt ikke udarbejdet selvstaendige politikker indenfor andre omrader, men fglger
FN's og lignende organisationers grundlzeggende principper indenfor miljs, menneskerettigheder,
arbejdstagerrettigheder og anti-korruption.

Lovpligtig redeggrelse for det underreprasenterede kgn
Selskabet er en ejerledet familievirksomhed, og bestyrelsen udggres p.t. af 6 personer, hvoraf 2 er
eksterne. Et medlem af bestyrelsen er kvinde, hvilket er uaendret fra sidste ar.

Det gnskes ogsa fremadrettet, at aktionaerkredsen udgegr majoriteten af bestyrelsen. Fiskebranchen er
traditionelt mest maend. Virksomheden fokuserer pa kompetencer og ikke pa kgn. Med udgangspunkt i
loven har virksomheden et maltal, hvoraf mindst 2 medlemmer af bestyrelsen skal udggres af det
underreprasenterede kgn inden 2020. Dette forventes at ske ved en naturlig udskiftning i bestyrelsen.
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Ledelsesberetning

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgegrelse 1. januar - 31. december 2018

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.

Nettoomsaetning 1 746.191.269  688.885.532 0 0
Andre driftsindtaegter 18.185.378 17.510.065 0 0
Omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer -605.595.494  -588.258.626 0] 0
Andre eksterne omkostninger -61.542.315 -46.893.464 -96.498 -127.859
Bruttoresultat 97.238.838 71.243.507 -96.498 -127.859
Personaleomkostninger 2 -66.173.824 -59.159.177 0 0
Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver 3 -12.118.564 -11.131.676 0 0
Indtaegter af negativ goodwill 7.995.120 0 0 0
Andre driftsomkostninger 27.702 -167.896 0 0
Resultat af ordinzer drift for
dagsveerdireguleringer 26.969.272 784.758 -96.498 -127.859
Vaerdireguleringer af investe-
ringsaktiver -4,592.771 143.343 0 0
Resultat fgr finansielle poster 22.376.501 928.101 -96.498 -127.859
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 4 0 0 35.432.929 35.689.479
Indtaegter af kapitalandele i
associerede virksomheder 5 85.756.645 85.530.413 0 0
Finansielle indteegter 21.064.997 23.732.430 581.937 493.330
Finansielle omkostninger 7 -41.209.480 -31.397.784 -4.188.005 -120.314

Resultat fgr skat

87.988.663 78.793.160 31.730.363 35.934.636
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Arets resultat

Resultatdisponering

AT

(JCEANPRAWNS

OCEAN PRAWNS

GRUPPEN

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2018 (fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
8 -29.853.543 -20.128.016 814.564 -47.713
58.135.120 58.665.144 32.544.927 35.886.923
9
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Aktiver

Koncerngoodwill

Goodwill
Licenser

Immaterielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme
Biologiske aktiver

Grunde og bygninger

Andre anlzeg, driftsmateriel og

inventar

Indretning af lejede lokaler
Forudbetaling for materielle

anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder

Kapitalandele i associerede

virksomheder

Tilgodehavender i associerede

virksomheder

Andre vaerdipapirer og kapital-

andele

Andre tilgodehavender og

deposita

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

OCEAN PRAWNS

(CEANPRAWNS

GRUPPEN

Balance 31. december 2018

Koncern Moderselskab

Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
2.375.999 3.428.161 0 0
129.476 2.650.307 0 0
828.834 1.105.107 0 0
10 3.334.309 7.183.575 0 0

11 795.591.198 3.900.000 0
11 238.671 0 0 0
12 53.896.641 63.840.673 0 0
12 46.200.198 41.524.867 0 0
12 247.175 259.174 0 0
12 3.964.042 0 0 0
900.137.925 109.524.714 0 0
13 0 0 575.376.729 526.310.845
14 309.220.193 333.699.597 0 0
15 815.788 843.944 0 0
15 61.195.348 21.541.620 0 0
15 1.556.423 10.831.334 0 0
372.787.752 366.916.495 575.376.729 526.310.845
1.276.259.986 483.624.784 575.376.729 526.310.845
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Aktiver

Ravarer og hjeelpematerialer
Varer under fremstilling
Feerdigvarer og handelsvarer
Biologiske aktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjienesteydelser

lgangvaerende arbejder for
fremmed regning

Tilgodehavender hos
associerede virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Vardipapirer

Vardipapirer

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Balance 31. december 2018 (fortsat)

OCEAN PRAWNS

(CEANPRAWNS

GRUPPEN

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
3.197.830 2.833.994 0 0
1.828.363 1.726.442 0 0
26.446.209 20.197.364 0 0
456.600 0 0 0
31.929.002 24.757.800 0 0
99,592.323 98.844.749 0 0
3.358.020 5.073.531 0 0
16 82.737.318 86.572.250 0 0
16 50.810.611 55.185.430 0 16.151
19 0 0 814.564 0
0 13.648.849 0 0
17 1.923.371 1.576.983 39.155 0
238.421.643 260.901.792 853.719 16.151
287.441.433 335.394.679 29.198.245 26.360.842
287.441.433 335.394.679 29.198.245 26.360.842
71.979.852 48.846.982 540.263 1.129.590
629.771.930 669.901.253 30.592.227 27.506.583
1.906.031.916 1.153.526.037 605.968.956 553.817.428
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Balance 31. december 2018

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 81.000 81.000 81.000 81.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode 0 0 406.786.730 386.431.883
@vrige lovpligtige reserver 0 478.442 0 478.442
Overfgrt resultat 604.694.053 528.759.458 197.907.273 165.105.796
Egenkapital 604.775.053 529.318.900 604.775.003 552.097.121
Minoritetsinteresser 459.766.547 376.435.513 0 0
Koncernens samlede
egenkapital 18 1.064.541.600 905.754.413 604.775.003 552.097.121
Hensaettelse til udskudt skat 19 76.199.221 18.230.010 0 0
Hensaettelser vedrgrende
kapitalandele i associerede
virksomheder 1.130.825 2.626.514 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 77.330.046 20.856.524 0 0
Ansvarlig lanekapital 0 2.750.000 0 0
Banker 152.582.766 0 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 371.223.927 35.415.156 0 0
Leasingforpligtelser 6.730.336 3.410.473 0 0
Langfristede
geeldsforpligtelser 20 530.537.029 41.575.629 0 0
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Passiver

Kortfristet del af langfristede
gaeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra
kunder

Leverandgrer af varer og
tijenesteydelser

Geeld til associerede
virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse

Selskabsskat
Anden geeld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristede
galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Kontraktlige forpligtelser
Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerheds-
stillelser

Nartstaende parter og
ejerforhold

Honorar til
generalforsamlingsvalgt
revisor

Balance 31. december 2018 (fortsat)

AR

(JCEANPRAWNS

OCEAN PRAWNS

GRUPPEN

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
20 30.258.751 6.042.212 0
30.313.195 11.457.036 0 0
331.856 310.000 0 0
33.562.456 35.353.511 25.000 25.000
65.164.851 79.670.552 0 0
27.617.476 31.585.940 0 0
7.218.388 20.546.162 1.168.953 1.695.307
33.881.519 0 0 0
21 5.274.749 374.058 0 0
233.623.241 185.339.471 1.193.953 1.720.307
764.160.270 226.915.100 1.193.953 1.720.307
1.906.031.916 1.153.526.037 605.968.956 553.817.428
22
23
24
25
26
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Koncern

Egenkapital 1. januar 2018
Valutakursregulering

Valutakursregulering udenlandske
enheder

Kgb af minoritetsandele
udbytte modtaget

@Pvrige egenkapitalbevaegelser
Overfgrsler, reserver

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2018
Valutakursregulering

Valutakursregulering udenlandske
enheder

@vrige egenkapitalbevaegelser
Arets resultat
Egenkapital 31. december 2018

A

OCEAN PRAWNS

(JCEANPRAWNS
GRUPPEN
Egenkapitalopggrelse
Virksomheds- Overfgrt Minoritetsinter
kapital resultat esser | alt
81.000 552.016.121 353.657.651 905.754.772
0 0 -367.350 -367.350
0 -3.897.836 -2.598.546 -6.496.382
0 0 72.694.262 72.694.262
0 0 -5.610.753 -5.610.753
0 24.030.791 0 24.030.791
0 0 16.401.138 16.401.138
0 32.544.977 25.590.145 58,135,122
81.000 604.694.053 459.766.547 1.064.541.600
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indre vaerdis Overfgrt
kapital metode resultat I alt
81.000 357.220.846 194.795.275 552.097.121
0 0 -3.897.836 -3.897.836
0 -3.897.836 3.897.836 0
0 24.030.791 0 24.030.791
0 29.432.929 3.111.998 32.544.927
81.000 406.786.730 197.907.273 604.775.003
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Pengestrgmsopgg@relse 1. januar - 31. december 2018

Arets resultat
Reguleringer
Zndring i driftskapital

Pengestrémme fra drift for fi-
nansielle poster

Renteindbetalinger og
lignende

Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgmme fra ordinaer
drift

Betalt selskabsskat

Pengestrgmme fra driftsakti-
vitet

Kgb af immaterielle anlaegsak-
tiver

Kgb af materielle anlaegsakti-
ver

Kgb af finansielle anlaegsakti-
ver m.v.

Nettoinvestering i tilknyttede
virksomheder

Nettoinvestering i associerede
virksomheder

Modtaget udbytte fra datter-
virksomheder

Modtaget udbytte fra associe-
rede virksomheder

Pengestrgmme fra investe-
ringsaktivitet

Afdrag geeld
Betalt udbytte

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
58.135.120 58.665.144 32.544.927 35.886.923
-19.016.074 -46.580.784 -32.641.425 -36.014.782
24.183.037 68.694.526 -23.004 -493.802
63.302.083 80.778.886 -119.502 -621.661
21.064.997 23.183.735 581.937 493.330
-41.207.488 -31.406.534 -4,188.005 -120.314
43.159.592 72.556.087 -3.725.570 -248.645
992.594 -77.320.232 -26.354 261.123
44.152.186 -4.764.145 -3.751.924 12.478
2.054.427 0 0 0
-17.780.161 -13.051.616 0 0
-1.640.254 -7.679.462 0 0
-75.855.128 -3,199.108 0 0
0 -10.800.000 0 0
0 0 6.000.000 6.000.000
63.786.736 104.651.399 0 0
-29.434.380 69.921.213 6.000.000 6.000.000
-52.283.588 -1.144.581 0
-6.110.753 -12.258.617 0 0
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december 2018 (fortsat)

Pengestrgmme fra finansie-
ringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvide beholdninger
Vardipapirer
Kassekredit

Likvider 1. januar 2018

Likvider 31. december 2018

Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger
Verdipapirer
Kassekredit

Likvider 31. december 2018

Koncern Moderselskab
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
-58.394.341 -13.403.198 0 0
-43.676.535 51.753.870 2.248.076 6.012.478
48.846.982 29.239.350 1.129.590 0
335.394.679 358.486.218 26.360.842 21.477.954
-11.457.036 -66.694.813 0 0
372.784.625 321.030.755 27.490.432 21.477.954
329.108.090 372.784.625 29.738.508 27.490.432
71.979.852 48.846.982 540.263 1.129.590
287.441.433 335.394.679 29.198.245 26.360.842
-30.313.195 -11.457.036 0 0
329.108.090 372.784.625 29.738.508 27.490.432
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ocean Prawns Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Praesentationsvaluta
Moderselskabet benytter danske kroner som maélevaluta. Alle andre valutaer anses som fremmed
valuta.

Generelt om indregning og maling

| resultatopg@relsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
koncernen og moderselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrzaefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Ocean Prawns Holding ApS og dattervirksomheder,
hvori Ocean Prawns Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne
eller pd anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betrag-
tes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidel-
ser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem konsoliderede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Ved kgb af dattervirksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmaessige indre vaerdi i den kgbte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er
reguleret til dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Resterende positive forskelsbelgb indregnes i balancen
under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill, der afskrives lineaert i resultatopggrelsen over den
forventede brugstid. Resterende negative forskelsbelgb indregnes straks i resultatopggrelsen.

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af sendring i indregning
og maling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der fglger efter
anskaffelsesaret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vardien af goodwill eller negativ goodwill,
herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital prasenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponeringen og en saerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Resultatopggrelsen
Nettoomszetning
Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt

risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms
og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i
nettoomsaetningen.

Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer,

der er anvendt for at opna arets nettoomszaetning.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedernes

aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomheder-
nes aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-

ver.

Vaerdiregulering af investeringsejendomme
Verdiregulering af investeringsejendomme indeholder arets @ndring i dagsvaerdien af investeringsej-

endomme og tilhgrende gald.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| bade koncernens og modervirksomhedens resultatopggrelser indregnes den forholdsmaessige andel

af dattervirksomheder og de associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholds-
maessig andel af intern avance/tab.

Skat af drets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Udenlandske dattervirksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Ocean Prawns Holding ApS fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst hensaettes og betales af Ocean Prawns Holding ApS.
Skatteeffekten af sambeskatningen med de danske dattervirksomheder fordeles pa savel overskud som
underskud i dattervirksomhederne i forhold til deres skattepligtige indkomster. De sambeskattede
selskaber indgar i aconto-skatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden,
der udggr 5-10 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk er-
hvervede virksomheder med en stark markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar mal-
es til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirek-
te omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 10-50 ar 0%
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-20 ar 0-25%
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udggr investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af
den investerede kapital i form af Ipbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsom-
kostninger.

Renteomkostninger pa lan indregnes ikke i kostprisen i opfgrelses- og ombygningsperioder.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter ferste indregning males investeringsejendomme til dagsveerdi. Vaerdireguleringer af investerings-
ejendomme indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsvaerdien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villige parter
pd arms laengde vilkdr pa balancedagen. Fastleeggelse af dagsvaerdi medfgrer vaesentlige
regnskabsmaessige sk@n.

Dagsvaerdien for investeringsejendomme er pr. 31. december 2018 fastsat ved anvendelse af en
afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel.

Beregningerne tager udgangspunkt i budget for det kommende ar, korrigeret for udsving, der
karakteriseres ved at vaere enkeltstaende begivenheder. Denne normalindtjening kapitaliseres med en
individuelt fastsat afkastprocent. Den herved beregnede veerdi korrigeres for eventuelle
driftsfremmede aktiver, sasom likvider, deposita mv., safremt disse ikke indgar saerskilt andet sted i
balancen, hvorved dagsvaerdien fremkommer.

Afkastprocenterne er fastsat i intervallet 4,5 - 9,5%, hvilket ledelsen skgnner er i overensstemmelse
med det tyske, svenske og danske ejendomsmarked p.t.

De anvendte skgn er baseret pa oplysninger samt forudsaetninger, som ledelsen vurderer forsvarlige,
men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige.

De faktiske begivenheder eller omstandigheder vil sandsynligvis afvige fra de i beregningerne
forudsatte, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtraeder som forventet. Disse afvigelser kan vaere
vaesentlige.

Veerdireguleringer  indregnes i resultatopggrelsen under posten ‘"vardireguleringer af
investeringsaktiver".

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne ma-
les ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste vaerdi af dagsvaerdi af det leasede aktiv
og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopggrelsen.

Alle @vrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmzaessige andel
af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende verdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
vaerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regn-
skabsmaessige veaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af arsrapporten for Ocean Prawns Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreser-
ven.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opggrelse af
goodwill.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveaerdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning
lgangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsvaerdi-

en males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter
pa det enkelte igangvaerende arbejde. Fardigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdte om-
kostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til
de medgédede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gzldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udferte arbej-
de overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangvaerende arbejder,
hvor acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Ombkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen,
i takt med at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omszatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-

rgrende efterfglgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi pa

balancedagen. Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsvaerdi baseret pd beregnet kapitalvaerdi
safremt denne kan opggres palideligt eller kostpris efter ARL §37 stk. 4.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til
kostpris.

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en tidli-
gere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen
vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til kapitalvaerdi.
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Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemazessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £n-
dring i udskudt skat som fglge af sndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Gzldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mel-
lem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

@vrige galdsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgm-
me, indregnes vaerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.
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Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at vaere selvstandige enhe-
der. Resultatopggrelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske dat-
tervirksomheder og associerede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens va-
lutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakur-
ser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender, henholdsvis anden gaeld.

Zndring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopggrelsen sammen med andringer i dagsveaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede
forpligtelse.

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtzegter eller omkostninger, overfgres belgb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede
pavirker resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes a&ndringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopggrelsen.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens og moderselskabets pengestrgmme fordelt pa drifts-, inve-
sterings- og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens og moderselska-
bets likvider ved drets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestremsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra an-
skaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens og moderselskabets andel af resultatet regu-
leret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt selskabsskat.
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Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af koncer-
nens og moderselskabets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af |an, afdrag
pa rentebzerende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
vaerdiaendringer.

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af nggletal.

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Bruttomargin

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Forrentning af Ordinaert resultat efter skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig egenkapital
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Segmentoplysninger

Aktiviteter - primaert segment
Koncern

Rejer og andre fiskeprodukter

Entreprengr- og landbrugsvirksomhed
Detailhandel

Udlejning

Konsulentvirksomhed og administrativ assistance

Geografisk - sekundaert segment
Koncern

@vrige lande udenfor EU

Europa

Danmark

A OCEAN PRAWNS

(CEANPRAWNS

GRUPPEN
2018 2017

kr. kr.
547.945.271 533.632.043
50.407.250 57.626.580
92.676.038 82.783.950
41,327.914 2.093.955
13.834.796 12.7459.004
746.191.269 688.885.532
510.141.572 510.402.218
89.664.332 27.745.035
146.385.365 150.738.279
746.191.269 688.885.532
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Personaleomkostninger
Lenninger
Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Heraf udggr vederlag til direk-
tion:
Bestyrelse og direktion

Gennemsnitligt antal beskaefti-
gede medarbejdere

A

OCEAN PRAWNS

(JCERNPRAWNS
GRUPPEN
Noter

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
60.306.597 54.052.282 0 0
4.314.832 3.974.215 0 0
1.552.395 1.132.680 0 0
66.173.824 59.159.177 0 0
1.803.562 3.450.831 0 0
1.803.562 3.450.831 0 0
137 122 0 0
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Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger immaterielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle
anlaegsaktiver

der fordeler sig sdledes:
Goodwill

Bygninger

Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar

Indretning af lejede lokaler
Koncerngoodwill

Licenser

Regulering koncernbadwill

Biologiske aktiver
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Noter
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
213.916 1.108.357 0 0
11.904.648 10.023.319 0 0
12.118.564 11.131.676 0 0
213.916 1.108.357 0 0
1.580.967 1.593.478 0 0
8.754.598 7.983.660 0 0
47.074 40.828 0 0
1.304.648 729.080 0 0
276.273 276.273 0 0
-65.240 -600.000 0 0
6.328 0 0 0
12.118.564 11.131.676 0 0
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Noter

Moderselskab

2018 2017
kr. kr.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Ejendomsselskabet Hggevej Esbjerg ApS 135.961 257.315
Ocean Prawns A/S 35.296.968 35.432.164

35.432.929 35.689.479

Afkastkravet har vaesentlig indflydelse pa resultatet for de tilknyttede virksomheder. Safremt
afkastkravet z2ndres med + 0,5% vil ejendommenes vaerdi i de tilknyttede virksomheder reduceres
og resultat af kapitalandele pavirkes negativt med t.kr. -23.365 fer skat. £ndres afkastgraden med -
0,5% vil ejendommenes vaerdi i de tilknyttede virksomheder gges og resultat af kapitalandele
pavirkes positivt med t.kr. 27.978 f@r skat.
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Indtaegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Sundhedscenter Bornholm A/S,
Danmark

St. Kannikegard ApS, Danmark

Romania Real Estate Trust A/S,
Danmark

K/S Dusseldorf Mercure Hotel,
Tyskland

Komplim. K/S Dusseldorf
Mercure Hotel, Tyskland

Reval Seafood OU, Estland
SJ Bornholm A/S, Danmark
Bark Holding A/S, Danmark
Kjeer Garden Nexg ApS,
Danmark

Bornholms Mosteri A/S,
Danmark

Nord+Nord ApS, Danmark
Landskronagade 64 11 1/S,
Danmark

TU Holding ApS, Danmark
Pikalujak Fisheries Ltd.
Partnership, Canada
Clearwater Ocean Prawns
Venture, Canada

Harbour Grace Cold Store Inc.,
Canada

Harbour Grace Shrimp
Company, Canada

St. Anthony Cold Storage,
Canada

Afskrivning Koncerngoodwill
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Noter
Koncern Moderselskab

2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.

2.626.514 -615.905 0

-2.585.409 -1.400.307 0
-4.062 5.458 0 0
526.474 2.368.032 0 0
6.366 417.397 0 0
12.971.578 11.681.107 0 0
-406.444 64.496 0 0
3.481.835 12.598.554 0 0
244 368 -934.718 0 0
-177.786 -68.812 0 0
-771.944 -494.690 0 0
-1.131.467 2.727.772 0 0
66.151 779.019 0 0
3.804.574 3.723.990 0 0
62.897.250 48.344.309 0 0
446.467 435.367 0 0
3.924.927 5.467.396 0 0
-10.117 583.667 0 0
-152.630 -151.719 0 0
85.756.645 85.530.413 0 0
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Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder

Renteindtaegter fra associerede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Kursreguleringer vaerdipapirer

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer vaerdipapirer

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar

Skat af ordinzert resultat

Udenlandsk udbytteskat

A OCEAN PRAWNS
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Noter
Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
0 0 15.104 8.750
3.637.640 3.667.458 0 0
17.427.357 13.986.299 566.833 484.580
0 6.078.673 0 0
21.064.997 23.732.430 581.937 493.330
78.196 0 0 0
19.684.665 12.736.432 4.188.005 14.582
21.446.619 18.661.352 0 105.732
41.209.480 31.397.784 4.188.005 120.314
14.677.939 32.026.102 0 53.934
14.399.614 -12.772.244 -814.564 0
-463.702 -78.992 0 -6.221
28.613.851 19.174.866 -814.564 47.713
1.239.692 953.150 0 0
29.853.543 20.128.016 -814.564 47.713
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Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheds resultat

Overfgrt resultat
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Noter
Koncern Moderselskab

2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
0 0 29.432.929 29.689.479
25.590.143 22.778.221 0 0
32.544.977 35.886.923 3.111.998 6.197.444
58.135.120 58.665.144 32.544.927 35.886.923
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10 Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Koncern-

goodwill Goodwill Licenser
Kostpris 1. januar 2018 6.568.566 15.884.554 5.525.475
Tilgang i arets Igb 252.486 0 0
Afgang i arets Igb 0 -3.049.456 0
Kostpris 31. december 2018 6.821.052 12.835.098 5.525.475
Opskrivninger 31. december 2018 0 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 3.140.405 13.234.247 4.420.368
Arets afskrivninger 1.304.648 213916 276.273
Arets afskrivninger pa afhzendede aktiver 0 -742.541 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 4.445.053 12.705.622 4.696.641
Regnskabsmaessig vardi 31. december 2018 2.375.999 129.476 828.834
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11 Aktiver der males til dagsvaerdi

Kostpris 1. januar 2018
Valutakursregulering

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb
Tilgang i arets lgb

Afgang i drets Igb

Overfgrsler i arets lgb

Kostpris 31. december 2018

Veerdireguleringer 1. januar 2018
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb
Arets veerdireguleringer

Arets tilbageferte vaerdireguleringer

Veaerdireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

A OCEAN PRAWNS

(JCEANPRAWNS
GRUPPEN
Noter
Koncern
Investerings- Biologiske
ejendomme aktiver
3.756.657 0
-685.288 0
731.575.149 0
10.676.494 244.999
-157.250 0
15.759.831 0
760.925.593 244.999
143.343 0
39.745.849 0
-4.592.771 -6.328
-630.816 0
34.665.605 -6.328
795.591.198 238.671
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11 Aktiver der males til dagsvaerdi (fortsat)

Koncernen har investeringsejendomme i henholdsvis Danmark, Sverige og Tyskland.

| forbindelse med vaerdiansattelsen af de tyske ejendomme, de svenske ejendomme og enkelte
danske ejendomme er der anvendt en valuar.

Vardiansattelsen tager udgangspunkt i afkastet for den enkelte ejendom. De anvendte afkastkrav
afspejler den enkelte ejendoms beliggenhed, omsaettelighed, genudlejningsmuligheder m.v.

Enkelte danske ejendomme er indregnet til en forventet kontantveerdi p.g.a. saerlige statusforhold,
og heraf szerlige afseetningsmuligheder.

Ved markedsveerdi vurderingen pr. 31. december 2018 er der anvendt et individuelt fastsat
afkastkrav i intervallet. Afkastkraven ligger i fglgende intervaller:

Danmark: 45 — 9,0%
Sverige: 6,5 — 9,5%
Tyskland: 53 - 8,1%

Zndringer i skan over afkastkrav for investeringsejendomme vil pavirke den indregnede veerdi af
investeringsejendomme i balancen samt veerdireguleringen i resultatopggrelsen. £ndringer i
afkastkravet pa +/- 0,5% vil pavirke den indregnede vaerdi af investeringsejendomme i balancen
samt veerdireguleringen i resultatopggrelsen fgr skat saledes i t.kr.:

Zndring i afkastkrav +0,5% - 0,5%
Danmark -3.443 4.166
Sverige -16.945 19.429
Tyskland -32.378 42.277
Total -52.766 65.872
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Noter

12 Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar 2018

Nettoeffekt ved fusion og
virksomhedskgb

Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb
Overfersler i arets lgb

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar
2018

Arets afskrivninger

Nettoeffekt ved fusion og
virksomhedskgb

Arets af- og nedskrivninger pa
afhaendede aktiver

Overfgrsleri arets lgb

Af- og nedskrivninger 31.
december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2018

Heraf finansiel leasede aktiver

Grunde og byg-

Andre anlag,
driftsmateriel

Indretning af

Forudbetaling
for materielle

ninger oginventar lejede lokaler anlaegsaktiver
84.663.221 104.709.828 4.339.364 0
0 8.226.863 403.867 0
6.519.031 9.519.625 19.975 3.964.042
0 -7.165.954 -453.180 0
-15.759.831 0 0 0
75.422.421 115.290.362 4.310.026 3.964.042
20.822.548 63.184.961 4.080.190 0
1.481.311 8.754.625 47.074 0
0 1.984.351 388.706 0

0 -4.833.773 -453.119 0

-778.079 0 0 0
21.525.780 69.090.164 4.062.851 0
53.896.641 46.200.198 247.175 3.964.042
0 11.889.471 0] 0
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13 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i arets lgb
Kostpris 31. december 2018

Veaerdireguleringer 1. januar 2018
Valutakursregulering

Arets resultat

@vrige egenkapitalbevaegelser, netto

Veerdireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

OCEAN PRAWNS

GRUPPEN

Moderselskab
2018 2017
kr. kr.
169.090.000 164.340.000
0 4.750.000
169.090.000 169.090.000
357.220.845 326.723.253
-3.897.836 -5.670.329
35,432,929 35.689.479
17.530.791 478.442
406.286.729 357.220.845
575.376.729 526.310.845
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Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Selskabskapital Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Ocean Prawns AS Danmark 11.000.000 60% 1.030.500.050 60.887.161
Ejendomsselskabet Hagevej

Esbjerg ApS Danmark 81.000 100% 4.643.276 135.961

For enkelte tilknyttede virksomheder er hovedaktiviteten investering i investeringsejendomme med
henblik pa en langsigtet kapitalgevinst, hvor der lgbende sker dagsveerdireguleringer ud fra de
faktiske forhold pa balancedagen over resultatopggrelsen, og uden at der foretages afskrivninger.

Ejendomme i visse virksomheder klassificeres som investeringsejendomme, optages i
kapitalandelenes regnskab til dagsvaerdi som oplyst i de enkelte virksomheders arsrapporter.
Dagsvaerdien skal veere udtryk for den pris den specifikke ejendom kan handles til mellem
velinformerede og villige parter pa arms lzengde vilkar pa balancedagen.

Den Igbende fastleeggelse af dagsvaerdien medfgrer vaesentlige udfordringer, da der normalt ikke
findes et aktivt marked for en ngjagtig kopi af investeringsejendommen med den samme placering,
lejeindaegter osv. og heller ikke altid markedspriser for lignende ejendomme.

Opggrelsen af dagsvaerdien sker derfor ofte med enten valuarvurdering, DCF-modeller eller
afkastbaserede modeller baseret pa forskellige forrentningskrav fra ejendom til ejendom efter
rente, inflation, konjunkturer og en raekke individuelle kvalitetskrav som belligenhed, type, lejernes
bonitet, udlejningsvilkar, om lejen kan reguleres, alternative anvendelsesmuligheder samt udbud og
efterspgrgsel.

De anvendte skgn og forudsatninger, som indgar i ansattelsen af de enkelte ejendommes
dagsvaerdi, er i sagens natur usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller
omstaendigheder vil kunne afvige fra det i beregningerne forudsatte, hvilket kan medfgre betydelige
afvigelser mellem vaerdianseettelsen pa balancedagen, og hvad et salg af de enkelte ejendomme
realiseres til.
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14 Kapitalandele i associerede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb
Overfgrsler i arets Igb

Kostpris 31. december 2018

Vaerdireguleringer 1. januar
2018

Arets afgang
Valutakursregulering
Arets resultat

Udbytte modtaget

Arets opskrivninger, netto
Overfgrsler i arets lgb

@vrige egenkapitalbevaegelser,

netto
Afskrivning pa goodwill
Kapitalandele med negativ

indre vaerdi overfart til hensatte

forpligtelser

Vardireguleringer 31.
december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2018

A
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GRUPPEN
Noter
Koncern Moderselskab

2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
220.872.409 210.182.409 0 0
6.900.000 10.800.000 0 0
-250.000 -110.000 0 0
-36.176.266 0 0 0
191.346.143 220.872.409 0 0
112.827.188 134.052.079 0 0
0 -44.928 0 0
-3.703.072 -8.249.545 0 0
86.159.277 84.825.297 0 0
-63.786.736 -98.401.399 0 0
54.007.906 0 0 0
-68.819.997 0 0 0

211.291 797.403 0

-152.632 -151.719 0
1.130.825 0 0 0
117.874.050  112.827.188 0 0
309.220.193 333.699.597 0 0
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Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig sdledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
St. Kannikegérd ApS Danmark 99% 3.210.237 -2.611.524
Sundhedscenter Bornholm A/S Danmark 0% 1.587.086 6.840.112
Romania Real Estate Trust A/S Danmark 34% 20.576.900 -11.947
SJ Bornholm ApS Danmark 50% 4.044.602 -812.887
Kjeer Garden Nexg ApS Danmark 50% 3.437.444 488.735
Reval Seafood QU Estland 50% 25.943.154 115.392.958
Bornholms Mosteri A/S Danmark 20% -888.928 -474.869
Europa Ejendomme ApS Danmark 48% 376.236 316.351
Nord+Nord ApS Danmark 50% -2.617.219 -1.543.887
Landskronagade 64 11 1/S Danmark 50% 37.829.240 -2.262.933
Clearwater Ocean Prawns Venture Canada 46% 140.576.650 128.155.626
Harbour Grace Shrimp Company Canada 48% 25.560.732 8.331.057
Pikalujak Fisheries Ltd. Partnership Canada 33% 8.051.642 11.440.188
Harbour Grace Cold Storage Inc. Canada 24% 16.101.326 1.860.279
St. Anthony Cold Storage (Eimskip) Inc. Canada 24% 7.093.709 91.855
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Finansielle anlaegsaktiver

Koncern

Tilgodehaven-
der i associere- Andre vardipa- Andre
de virksomhe-  pirer og kapi- tilgodehavende
der talandele  rog deposita
Kostpris 1. januar 2018 969.738 21.065.930 10.295.597
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb 0 998.983 0
Tilgang i arets lgb 0 43.124.909 1.216.953
Afgang i drets Igb -153.950 -10.025.000 -9.956.127
Kostpris 31. december 2018 815.788 55.164.822 1.556.423
Opskrivninger 1. januar 2018 0 475.690 535.737
Arets opskrivninger 0 5.554.836 -535.737
Opskrivninger 31. december 2018 0 6.030.526 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 815.788 61.195.348 1.556.423

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede og associerede virksomheder samt andre tilgodehavenderne
udggres af Ipbende mellemregninger samt |an, som forfalder pa anfordring. | koncernen forventes

t.kr. 68.513 fgrst indfriet senere end 1 ar fra balancedagen.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikrings-
premier, abonnementer og renter samt reguleringer til dagsvaerdi for afledte finansielle instrumen-

ter med positiv dagsvaerdi.

Egenkapital

Selskabskapitalen er opdelt i aktier a kr. 1.000 eller multipla heraf, men ikke opdelt i flere klasser.
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2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
19 Hensattelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat 1.
januar 2018 18.230.010 21.804.104 0 0
Overdraget i forbindelse med
kpb 27.098.597 0 0 0
Hensat i aret 14.398.614 -3.574.094 0 0
Udskudt skat af opskrivning 16.472.000 0 0 0
Hensattelse til udskudt skat
31. december 2018 76.199.221  18.230.010 0 0
Materielle anlaegsaktiver 107.433.991 12.931.810 0 0
Omsaetningsaktiver 213.938 6.404.924 0 0
Laneomkostninger -100.998 0 0 0
Skattemaessigt underskud -31.347.710 -1.106.784 -814.564 0
Overfgrt til udskudt skatteaktiv 0 0 814.564 0
76.199.221 18.230.010 0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 0 0 814.564 0
Regnskabsmaessig vaerdi 0 0 814.564 0

Udskudt skatteaktiv er primaert opstaet som felge af forskelle pa regnskabs- og skattemaessige
afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver, som udlignes over tid. Skatteaktivet forventes at kunne

realiseres enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.
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20 Langfristede gldsforpligtelser

Koncern

Ansvarlig lanekapital
Banker

Gaeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser

21 Periodeafgransningsposter

A
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Noter
Gald

Geeld 31. december Afdrag Restgaeld
1. januar 2018 2018 naeste ar efter 5 ar
2.750.000 0 0 0
21.626.308 152.582.766 1.850.372 4.109.930
13.788.848 371.223.927 27.137.851 249.486.101
6.189.519 6.730.336 1.270.528 0
44.354.675 530.537.029 30.258.751 253.596.031

Periodeafgransningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedrgrende indtaegter i de efter-
falgende ar samt reguleringer til dagsveerdi for afledte finansielle instrumenter med negativ dags-

veerdi.

22 Kontraktlige forpligtelser

Lejeforpligtelser

Lejekontrakter -
Opsigelsesvarsel 6-60 maneder

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
894.180 911.180 0 0
894.180 911.180 0 0

Koncernen har indgdet forpagtningskontrakt pa virksomheden Restaurant Bryghuset Svaneke.
Kontrakten kan af bortforpagter opsiges fra 1. april 2024. Forpagter har 6 méneders opsigelse.

Koncernen har stillet arbejdsgarantier for udfgrt arbejde for kr. 969.801.
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Eventualposter mv.

Ocean Prawns Holding ApS indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder.

i
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Noter
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Selskaberne haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa
udbytte, renter og royaities inden for sambeskatningskredsen. Koncernen som helhed haefter ikke

over for andre.

Andre eventualforpligtelser

Koncernen har nedrivningspligt pa bygninger pa lejet grund ved opsigelse af lejekontrakt

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Aktiver stillet til sikkerhed for
bankforbindelser:

Kapitalandele i
tilknyttede/associerede
virksomheder deponeret til
sikkerhed for bankgeeld

Veerdipapirer, deponeret til
sikkerhed for bankgaeld

Kautionsforpligtelser

Aktiver stillet til sikkerhed for
koncernens realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger, bogfert
vaerdi

Er pantsat som fglger:
Kreditinstitutter

Kreditinstitutter,
l@sgrepantebrev

Driftsmateriel, inventar og biler,
bogfart vaerdi

Varelager, debitorer mv.,
bogfgrt vaerdi

er pantsat som fglger:

Kreditinstitutter,
Igsgrepantebrev

Virksomhedspant

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
31.178 65.374 0 0
133.568 155.409 0 0
66.426 665.880 0 0
824.841 54.024
508.844 23.491
15.216 14.410
7.680 26.809
22.941 15.863
101.335 17.615
11.500 6.510
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Nzertstaende parter og ejerforhold
Bestemmende indflydelse

Bestemmende indflydelse i Ocean Prawns Holding ApS:
Kristian Barslund Jensen, Svaneke
Grundlag Hovedaktionaer

Transaktioner

Der har i indevaerende regnskabsar vaeret betydelig samhandel med virksomheder ejet helt eller
delvis af naertstdende parter. Samhandlen foregar pa markedsvilkar, hvorfor undtagelsen i
Arsregnskabslovens § 98¢, stk. 7 er anvendt.

Hovedaktionaeren har Igbende haft en mellemregning med selskabet af variabel stgrrelse.
Forrentningen af mellemregningen sker p& markedsvilkdr, hvorfor undtagelsen i Arsregnskabslovens
§ 98¢, stk. 7 er anvendt.

Udover ovennaevnte og koncerninterne transaktioner, der elimineres i koncernregnskabet samt
normalt ledelsesvederlag, er der ikke gennemfgrt transaktioner med ledelsen eller naertstiende
parter.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af virksomhedskapitalen:

Kristian Barslund Jensen, Svaneke

Koncern Moderselskab
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Honorar til
generalforsamlingsvalgt revisor
Bornholms Revision A/S:
Revisionshonorar 1.167.952 605.975 57.500 57.500
Skatteradgivning 233.000 307.400 0 0
Andre ydelser 353.328 427.724 17.500 17.500
1.754.280 1.341.099 75.000 75.000
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Pengestrpmsopggrelse -
reguleringer

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Af- og nedskrivninger

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Indtaegter af kapitalandele i
associerede virksomheder

Skat af arets resultat

Vardiregulering
investeringsaktiver

Pengestrgmsopggrelse -
&ndring i driftskapital

Andring i varebeholdninger
Zndring i tilgodehavender
ZAndring i leverandgrer mv.

A
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-21.064.997 -23.732.430 -581.937 -493.330
41.209.480 31.565.710 4,188.005 120.314
85.756.645 11.131.676 0 0
-121.189.574 0 -35.432.929 -35.689.479
0 -85.530.413 0 0
29.853.543 20.128.016 -814.564 47.713
4.565.069 -143.343 0 0
19.130.166 -46.580.784 -32.641.425 -36.014.782
-7.171.202 35.915.916 0 0
8.831.300 58.768.331 -23.004 7.585
22.522.939 -25.989.721 0 -501.387
24.183.037 68.694.526 -23.004 -493.802
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