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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 for
SynAct Pharma ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 22. maj 2019
Direktion

Ve %)

Jeppe @vli Ovlesen Henril®Stage
adm. direktor direktor
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i SynAct Pharma ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SynAct Pharma ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. December 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 i
overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i revisionspategningens af-
snit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®. Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vore gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det op-
ndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften, at op-
lyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed
er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlin-
formation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som ve-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-
onen. Herudover:



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opndr revisionsbe-
vis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af
intern kontrol.

e Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi konklu-
derer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning gare opmerksom pé oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vor revisionspétegning. Fremtidige begivenhed-
er eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af &rsregnskabet er det vort ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse over-
veje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med rsregnskabet eller vor viden opnéet ved revisionen eller
pé anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til &rsregn-
skabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med rsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Overtradelse af selskabslovens regler om kapitaltab

Selskabet har tabt over halvdelen af sin kapital. Ledelsen har ikke inden for selskabslovens tidsfrister sikret, at
generalforsamling afholdes og redegjort for selskabets skonomiske stilling over for kapitalejerne og, om fornedent,
stillet forslag om foranstaltninger, der ber treeffes. Selskabets ledelse kan ifalde ansvar herfor.

Kebenhavn, den 22. maj 2019
MAZARS

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 31 06 17 41

Al

statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26824




SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet SynAct Pharma ApS
Dronninggérds Alle 136
2840 Holte
CVR-nr.: 34459975
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Hjemsted: Rudersdal

Direktion Jeppe Ovli Dvlesen, adm. direktor

Henrik Stage, direktar

Revision Mazars
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Osterfelled Torv 10, 2. sal
2100 Kebenhavn ©

Consolidated financial statement Selskabet indgér i koncernrapporten for moderselskabet SynAct Pharma AB
Koncernrapporten for kan rekvireres pa folgende adresse:
Scheelevigen 2

22381 Lund
Sverige



LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets forméal er at udvikle laegemidler og dermed relateret virksomhed samt enhver aktivitet, der efter
direktionens skon star i forbindelse hermed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et underskud pd kr. 13.647.343, og selskabets balance pr. 31.
december 2018 udviser en negativ egenkapital pa kr. 12.000.738.

Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende og pa niveau med det forventede set i betragtning af arets betydelige

investeringer.

Finansiering
Selskabet har indgéet en aftale om finansiering fra moderselskabet til brug for selskabets fremadrettede aktiviteter.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabséarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pévirke selskabets fi-
nansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SynAct Pharma ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
laeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten aflegges,
og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab p4 de-
bitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Forsknings- og udviklingsomkostninger

Forskningsomkostninger omfatter vederlag til samarbejdspartnere. Forskningsomkostninger indregnes i
resultatopgerelsen i takt med at de afhodes. Udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgorelsen i takt med at de
afholdes, medmindre betingelserne for indregning af udviklingsomkostningerne som aktiver er opfyldt.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af realkreditlan samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlsegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives lineart
over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 4r.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter, henholdsvis andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmeessige verdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved af-
skrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige
veerdi.

Genindvindingsvardi er den hejeste veaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalverdien opgeres som nutidsveer-
dien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-
stremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer med en lebetid under 3 méneder, og som uden
hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for verdizndringer.

Egenkapital

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets skatteplig-
tige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og
skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer
og -tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Galdsforpligtelser
Geldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden geld, males til amorti-

seret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte

pé egenkapitalen.
Tilgodehavender, gzld og andre monetazre poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-

len mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsforpligtelsens opstden eller
indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Andre driftsindtaegter
Forsknings- og udviklingsomkostninger
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

12

Note 2018 2017

kr. tkr.
447.264 16.115
-15.850.958 -9.153.199
-1.406.211 -854.792
-16.809.905 -9.991.876
1 -220.586 -193.741
-17.030.491 -10.185.617
145.604 134.945
2 -249.667 -249.487
-17.134.554 -10.300.159
3 3.487.211 2.021.437
-13.647.343 -8.278.722
-13.647.343 -8.278.722
-13.647.343 -8.278.722




BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER
Patenter

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anlegsaktiver

Anlagsaktiver i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

13

Note 2018 2017
kr. tkr.
828.468 777.786
4 828.468 777.786
15.292 0
5 15.292 0
6 90.615 90.615
90.615 90.615
934.375 868.401
0 20.144
210.572 195.161
3.487.210 2.021.437
42.485 30.411
3.740.267 2.267.153
2.724.015 6.955.497
6.464.282 9.222.650
7.398.657 10.091.051




BALANCE 31. DECEMBER

Note 2018 2017
kr. t.kr.

PASSIVER

Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat -13.000.738 646.605
Egenkapital 7 -12.000.738 1.646.605
Banker 72.305 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.889.401 1.108.354
Geld til tilknyttede virksomheder 17.437.689 7.336.092
Kortfristede gzldsforpligtelser 19.399.395 8.444.446
Geldsforpligtelser i alt 19.399.395 8.444.446
Passiver i alt 7.398.657 10.091.051
Eventualposter mv. 8

Nertstéende parter og ejerforhold
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NOTER

2018 2017

kr. tkr.
AF- OG NEDSKRIVNINGER AF IMMATERIELLE OG MATERIELLE
ANLAGSAKTIVER
Afskrivninger immaterielle anlegsaktiver 218.675 193.741
Afskrivninger materielle anlegsaktiver 1.911 0

220.586 193.741
FINANSIELLE OMKOSTNINGER
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 213.721 172.142
Andre finansielle omkostninger 31.825 77.345
Kursreguleringer omkostninger 4.121 0

249.667 249.487
SKAT AF ARETS RESULTAT
Arets aktuelle skat -3.487.211 -2.021.437

-3.487.211 -2.021.437
IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Patenter

Kostpris 1. januar 2018 1.378.545
Tilgang i arets lab 269.357
Kostpris 31. december 2018 1.647.902
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 600.759
Arets afskrivninger 218.675
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 819.434
Regnskabsmaessig vaerdi 31, december 2018 828.468
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NOTER

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i rets legb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Arets afskrivninger
Arets af- og nedskrivninger p4 afhendede aktiver

Af- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig verdi 31. december 2018

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kostpris 1. januar 2018
Tilgang i arets lab
Afgang i arets leb

Kostpris 31. december 2018

Nedskrivninger 1. januar 2018
Arets nedskrivninger
Tilbageforte nedskrivninger pé athendede aktiver

Nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmassig verdi 31. december 2018

Andre anleg,
driftsmateriel og
inventar

17.203

17.203

1.911

1.911

15.292

Deposita

90.615

90.615



NOTER

EGENKAPITAL
Virksomheds-
kapital Overfort resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2018 1.000.000 646.605 1.646.605
Arets resultat 0 -13.647.343 -13.647.343
Egenkapital 31. december 2018 1.000.000 -13.000.738 -12.000.738
EVENTUALPOSTER MV.

Selskabet har indgdet samarbejde med en raekke leveranderer, hovedsageligt i forbindelse med selskabets forsknings
-og udviklingsprojekter, som honoreres lgbende efter de erlagte serviceydelser.

Selskabet har ikke foretaget pantsetninger eller sikkerhedsstillelser

Selskabethar ingen eventualforpligtelser.

NARTSTAENDE PARTER OG EJERFORHOLD
Bestemmende indflydelse

SynAct Pharma AB
Ejerforhold

Falgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af
virksomhedskapitalen:

SynAct Pharma AB
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