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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for

SynAct Pharma ApS.
Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhand-

ler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 17. maj 2017

Direktion
/ /Iepp’é @vli @vlesen (‘Hen' ik Stage
) adm. direktoer direktor | /
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i SynAct Pharma ApS

Konklusion

Vi har revideret irsregnskabet for SynAct Pharma ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016. der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efier drsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspétegningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhzngige af selskabet | overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBAs Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at ud-
arbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at oply-
se om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet p4 grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af Arsregnskabet

Vort mil er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed
er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overensstemmelse med interna-
tionale standarder om revision og de yderligere krav. der er gzeldende i Danmark, altid vil afdzkke vasentlig fejlin-
tormation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som va-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de akonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de vderligere
krav, der er gzeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revision-
en. Herudover:



DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl. udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbe-
vis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasent-
lig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hajere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl. idet be-
svigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser. vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

¢ Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmazs-
sige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begiv-
enheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore opmarksom pé oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sédanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusi-
oner er baseret pé det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lzngere kan fortsztte driften,

e Tager visstilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan méde, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelie betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revision-
en eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krvede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.



DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskab-

et og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 17. maj 2017

MAZARS
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 31 06 17 41

statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vzesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at udvikle et farmaceutisk produkt pa opfindelser bag patentet AP1189 og AP1030, med
medicinsk fokus pa Inflamatory Joint Diseases.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pé kr. 8.884.785, og selskabets balance pr. 31. december
2016 udviser en egenkapital pa kr. 9.925.326.

Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende og pa niveau med det forventede set i betragtning af drets betydelige

investeringer.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SynAct Pharma ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for virksomheder i regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtzgter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af finansi-
elle aktiver og forpligtelser. [ resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og

nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-

vets veerdi kan miles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fragd selskabet, og for-

pligtelsens vaerdi kan miles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser miles til amortiseret kostpris. hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
leg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab,

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden drsrapporten aflagges,
og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration, lokaler mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle anla:gsaktiver,

Forskning og -udviklingsomkostninger
Forskningsomkostninger omfatter vederlag til samarbejdspartnere, Forskningsomkostninger indregnes i
resultatopgorelsen i takt med at de afholdes. Udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgorelsen i takt med at de
afholdes. medmindre betingelserne for indregning af udviklingsprojekterne som aktiver er optyldt.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de beleb, der vedrorer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtgter og -omkostninger, ga:ld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og

godtgorelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestér af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med

den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer di-

rekte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives linezrt over den

resterende patentperiode, dog maksimalt 7 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgores som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtgter, henholdsvis andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vardifor-

ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmassige

vardi.

Genindvindingsverdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvardien opgeres som nutidsvar-
dien af de forventede nettopengestremme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrom-

me ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Egenkapital
Geldseftergivelse
Galdseftergivelse der betegnes som varende modtaget som led i retablering af virksomhedens kapitalgrundlag,

indregnes dirckte pd egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets skattepligti-
ge indkomst, reguleret for skat af tidligere 4rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og
skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Gzeldsforpligtelser
Gezld males til amortiseret kostpris, hvilket svarer til nominel verdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer.
der opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardireguleringerne direkte

pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-
len mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsforpligtelsens opstaen eller
indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgorelsen under finansielle indiagter og omkostninger.



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Forsknings- og udviklingsomkostninger
Andre eksterne omkostninger

BRUTTORESULTAT

Af- og nedskrivninger af immaterielle og matericlle anlzgsaktiver

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af drets resultat

Arets resultat

Overfort resultat

Note 2016 2015

kr. kr.
-8.791.881 -260
-1.092.769 -51
-9.884.650 -311
| -168.551 -68
-10.053.201 -379
-49.288 -438
-10.102.489 -817
2 1.217.704 34
-8.884.785 -783
-8.884.785 -783
-8.884.785 -783




AKTIVER
Patenter

Immaterielle anlegsaktiver

Deposita

Finansielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER I ALT

Andre tilgodehavender
Selskabsskat
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER I ALT

AKTIVER 1 ALT

BALANCE 31. DECEMBER

(7]

Note 2016 2015
kr kr
771.583 239
3 771.583 239
72.406 0
72.406 0
843.989 239
548.855 0
1.217.704 33
38.507 0
1.805.066 33
18.610.820 34
20.415.886 67
21.259.875 306




BALANCE 31. DECEMBER

Note 2016 2013
kr kr

PASSIVER

Selskabskapital 1.000.000 477
Overfort resultat 8.925.326 -4.370
Egenkapital 4 9.925.326 -3.893
Andre pengekreditorer 0 4.153
Langfristede gzldsforpligtelser 0 4.153
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 2.279.103 29
Geld til tilknyttede virksomheder 9.055.446 0
Anden gzld 0 17
Kortfristede gzldsforpligtelser 11.334.549 46
GALDSFORPLIGTELSER I ALT 11.334.549 4.199
PASSIVER I ALT 21.259.875 306
Eventualposter m.v. 5

Nartstiende parter og ejerforhold 6



NOTER

2016 2015
kr. kr.
AF- 0OG NEDSKRIVNINGER AF IMMATERIELLE OG MATERIELLE
ANL/EGSAKTIVER
Afskrivninger immaterielle anlzgsaktiver 168.551 68
168.551 68
SKAT AF ARETS RESULTAT
Arets aktuelle skat -1.217.704 -34
-1.217.704 234
IMMATERIELLE ANL/AEGSAKTIVER
Patenter
Kostpris 1. januar 2016 476.940
Tilgang i drets lob 701.661
Kostpris 31. december 2016 1.178.601
Af- og nedskrivninger f. januar 2016 238.467
Arets afskrivninger 168.551
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 407.018
Regnskabsm:zessig vaerdi 31. december 2016 771.583

J/



EGENKAPITAL

Egenkapital 1. januar 2016

Kontant kapitalforhejelse 16. marts 2016
Kontant kapitalforhejelse 28. december 2016
Kapitalnedsattelse 16. marts 2016
Gealdseftergivelse

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

EVENTUALPOSTER M.V,

NOTER

Selskabskapital ~ Overfart resultat I alt
476.947 -4.369.954 -3.893.007
60.000 540.000 600.000
940.000 17.060.000 18.000.000
-476.947 476.947 0
0 4.103.118 4.103.118
0 -8.884.785 -8.884.785
1.000.000 8.925.326 9.925.326

Selskabet har indgdet samarbejdsaftaler med en rzzkke underleveranderer, hovedsagligt i forbindelse med selskabets
forsknings- og udviklingsprojekter, som honoreres lebende cfter de erlagte serviceydelse,

Selskabet har ikke foretaget pantstninger eller sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

N/AERTSTAENDE PARTER OG EJERFORHOLD

Bestemmende indflydelse
SynAct Pharma AB

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af

selskabskapitalen:

SynAct Pharma AB



