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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

éelskabet driver radgivningsvirksomhed inden for ledelse og foretager herudover lane-
finansierede investeringer samt handvaerksmaessig virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har haft et tilfredsstillende resultat i regnskabsaret 2016/2017, hvor der er
realiseret

et overskud pakr. 374.364

Sel skabets radgivningsaktiviteter er forlgbet planmasssigt og direktionens
forventninger til forret-

ningsomradet er blevet indfriet. Det er direktionens forventning, at
investeringsaktiviteterne i

regnskabsaret 2016/2017 giver et posetivt resultat.

Samtidig forventes radgivningsaktiviteterne igen at forl gbe planmaessigt.

Pa denne baggrund forventer direktionen, at egenkapitalen genetableres. Selskabets
anpartshaver er desuden villig til at omkonvertere et tilgodehavende til selskabskapital,
hvis

det bliver ngdvendigt.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

E)er er efter arsregnskabets afsutning ikke indtruffet
begivenheder der kan
pavirke regnskabet vaesentlig
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generdt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for
regnskabsklasse B. Revision er fravalgt

Selskabet har i henhold til undtagel sesbestemmelserne i arsregnskabslovens § 48 valgt
at
indregne fordlag til udbytte som gadd i balancen.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaadi-

reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes
ligeledes ale

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil
fraga selskabet, og forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males
aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der
indregnes en

konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med

fradrag af eventuelle afdrag samt tillagg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen

mellem kostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer
inden ars-

rapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa
balancedagen

Den regnskabsmaessige veardi af immaterielle og materielle anlaggsaktiver gennemgas
arligt for

at afgere, om der er indikation af vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
normal afskriv-

ning. Hvis dette er tilfaddet, fortages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaardi

Resultatopger else
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Resultatopgerel sen er opstillet artsopdelt.

Nettoomsagning

Nettoomsagningen ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi
resultatopgerelsen, s&-

fremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted inden drets udgang.
Nettoomsagning

indregnes ekskl. Moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Andre driftsindtasgter og —omkostninger

Andre driftsindtaggter og —omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundagr
karakter i for-

hold til virksomhedens hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de bel gb,
der ved-

rarer regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaggter og —omkostninger, finansielle omkostninger
ved

finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab vedregrende
vaadipapirer,

gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaag og
godtgarelse

under acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra kapitalandel e indteagtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Ekstraordinaare indtasgter og omkostninger

Ekstraordinaare indtasgter og omkostninger indeholder indtasgter og omkostninger, som
hidrerer

frabegivenheder €eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinaere drift og som
ikke forventes

at vage o tilbagevendende karakter.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesii
resultat-

opgarelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den

del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlagysaktiver:
Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Goodwill afskrives linesat over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 &r.

Patenter og licenser malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger eller
til gen-

indvindingsvaadien, hvor denne er lavere. Patenter af skrives over den resterende
patentperiode,

og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.
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Udviklingsomkostninger og omkostninger til internt oparbejdede rettigheder indregnes
i resultat-

opgerel sen som omkostninger i

anskaffel sesaret.

Materielle anlaggsaktiver:

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel
og inven-

tar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet
brugstid.
Der afskrivesikke pagrunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil

det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget

i brug.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes
forventede

brugstider og restvaadier:

Brugstid Restvaadi
Bygninger 20-40 & 20%
Tekniske anlaag og maskiner 5-10 &r 0-20%
Andre anlagg,driftsmatriel og o
inventar 3-8ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse

af materielle anlagysaktiver opgeres

som forskellen mellem

salgspris med fradrag af

salgsomkostninger og den

regnskabsmaessige vaadi pa

salgstids-

punktet. Fortjeneste eller tab indregnesi resultatopgarel sen under af skrivninger.

Finansielt leasede aktiver:

Kapitalandelei dattervirksomheder malestil kostpris. | tilfadde, hvor kostprisen
overstiger netto-

realisationsvaadien, nedskrivestil denne lavere

vaadi.

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der af ledelsen forventes beholdt til
udi gb,

malestil amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstas
pantebrev-

enes resttilgodehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursvaardien (dagsprisen)
ved an-

skaffelsen med et tidsmaessigt beregnet tillaay/fradrag af forskellen mellem denne kurs
og ind-

frielseskurs.

V arebehol dninger:
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfadde, hvor
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nettorealisationsvaadien
er lavere end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjad pematerialer omfatter anskaffel sespris
med tillagg
af hjemtagel sesomkostninger.

Kostprisfor fremstillede fagrdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris
for ravarer,
hjadpematerialer, direkte lan og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvadi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feardigger-

el sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsadtes
under

hensyntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet

salgspris.

|gangvaaende arbejder:

|gangvaaende arbejder er optaget til kostprisi form af 1en og materialer samt en andel
af

avancen.

M odtagne betalinger ved acontofakturering er fratrukket i posten.

Tilgodehavender

Tilgodehavender médlestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel
vaadi.

Vaadien reduceres med nedskrivning til imgdegael se af forventede

tab.

Periodeaf graasningsposter

Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedregrende

efterf@l gende regnskabsar.

Vaadipapirer og kapitalandele

Vaadipapirer indregnede under omsagtningsaktiver omfatter bersnoterede aktier, der
malestil

dagsveadi pa balancedagen. Barsnoterede vaardipapirer males til

barskurs.

Udbytte

Fordag til udbytte for regnskabsdret indregnes som en saarskilt post under
egenkapitalen.

Fordag til udbytte indregnes som en forpligtel se pa tispunktet for vedtagel se pa
general-

forsamlingen.

Skyldig skat & udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som
beregnet

skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster

samt for betalte acontoskatter.
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Udskudt skat males efter den bal anceorientrede gad dsmetode af midlertidige forskelle
mellem

regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag
af den

planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af

forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt
under-

skud, malestil den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat

af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for
samme juri-

diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med

bal ancedagens

lovgivning vil vaare geddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
AEndring i udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnesi
resultatopgerel sen.

For indevaarende &r er anvendt en skattesats pa

24,5%.

Gaddsforpligtelser i avrigt:

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |aneoptagel se til kostpris, svarende til det
modtagne pro-

venu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males
de finan-

sielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved
anvendel se af

den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaadi
indregnes i

resultatopgerel sen over

|&neperioden

Prioritetsgad d er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til
|anets rest-

gadd. For obligationslan svarer amortiseret kostpristil en restgadd beregnet som lanets
under-

liggende kontantveardi pa | anoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden
foretaget

afskrivning af 1anets kursregulering pa optagel sestidspunktet.

@vrige gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede
virksomheder samt

anden gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel
vaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer,

der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi
resultat-

opgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
penge-

stramme, indregnes vaardiregul eringerne direkte pa egenkapitalen.
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Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er
afregnet pa

balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens
kurs og

kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gad dens opstéen indregnesii
resultatopgerel sen

under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlasgsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, malestil kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopgerelse 1. jul 2016 - 30. jun 2017

Note 2016/17
kr.
N[00 0 015 <1 0 o SR 0
EKsterne omKOSININGEr .......coeeieiieierenie e -222.615
BruttoreSultal ........occooeiiriiieeee e -222.615
Personal @0mKOSININGEr ......cccviiiiieiieceece e -130.652
Resultat af ordinaar primaer drift .......cccoceeeriiieiiiieeee -353.267
Andrefinansielle indtaagter .........ccccoevevieveece e 935.122
@vrige finansielle omKOStNINGEr  ......ccovieiiiiiee e -105.624
Ordinaert resultat far skat .......ccoceeeviiieeiece e, 476.231
SKat af AretSTESUITAL .....c.cvcveveveverereiererercie et -101.867
ATEISTESUIAL oo 374.364
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAL .......oveieieeieeieeee e s 374.364
= ST 374.364
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2015/16

kr.
150.000
-56.521

93.479
-71.847
21.632

2.829.145
-86.567

2.764.210
-576.698
2.187.512

2.187.512
2.187.512
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Balance 30. juni 2017

Aktiver

Tilgodehavende skat .........cccveveeiiiiiie e
Andre tilgodehavender ...

Tilgodehavender T alt ...,

Andre vaadipapirer og kapitalandele .........cccocovevviiievecciece,

Veerdipapirer og kapitalandelei alt ...,

Likvide beholdninger ........ccooieeiiece e

Omsagningsaktiver i alt ......ccooveeieeceecee e

Aktiver i alt

Note

Side 12 af 13

2016/17 2015/16

kr. kr.
63.000 48.000
381.596 52.389

444.596 100.389
5.961.576 5.615.610
5.961.576 5.615.610
1.233.777 1.766.568
7.639.949 7.482.567

7.639.949 7.482.567
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Balance 30. juni 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Andrereserver

OVEITAIT TESUITAE ...vvvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeesesesesenesnesnnnnnnnnnes

Egenkapital i @t ......cceeoeieeeee e
Skyldig SElSKaSsKat .......ccccveeeeeieieerere e

Langfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccocvoevievieieiiiiiescs

Gaad til DANKEr ..o
Leverandarer af varer og tjenesteydelSer .........ccooeeeieienenencneens
Skyldig SelSkabsskat ........ccceveeeeeiieiesere e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccoveeiieiecceceeee,

Note

2016/17
kr.
125.000
4.518.261
374.364

5.017.625
636.066
636.066

1.500.000
16.084

470.174

1.986.258

2.622.324

7.639.949
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2015/16
kr.
125.000
2.330.749
2.187.512

4.643.261
630.199
630.199

1.500.000
30.819
390.315

287.973

2.209.107

2.839.306

7.482.567
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