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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for ADNOX A/S for
regnskabsaret 1. oktober 2019 — 30. september 2020.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stiling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2019 — 30. september 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hadsund, den 9. december 2020
Direktion:

Rasmus Hans Jensen

direktar

Bestyrelse:

Hans Peter Jensen Lars Raadkjeer Enevoldsen Rasmus Hans Jensen
formand

Mogens Dahl-Nielsen Peder Naesborg
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i ADNOX A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ADNOX A/S for regnskabséret 1. oktober 2019 — 30. september 2020,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stiling pr. 30. september 2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2019 — 30. september 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uafhaengige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henviser vi til omtale af usikkerhed relateret til veerdiansaettelse af
igangvaerende udviklingsprojekt, jf. note 2.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
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Den uafhangige revisors revisionspategning

vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om
virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at virksomheden ikke lzengere kan fortsastte driften.

— tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 9. december 2020

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Steffen S. Hansen
statsaut. revisor
mne32737
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Ledelsesberetning

Virksomhedsoplysninger

ADNOX A/S
Smedeveenget 3
9560 Hadsund

Telefon: 2129 1582

CVR-nr: 34452873

Stiftet: 2. marts 2012
Hjemstedskommune: Mariagerfjord
Regnskabsaret: 1. oktober — 30. september
Bestyrelse

Hans Peter Jensen, formand
Lars Raadkjeer Enevoldsen
Rasmus Hans Jensen
Mogens Dahl-Nielsen

Peder Naesborg

Direktion
Rasmus Hans Jensen, direktar

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@stre Havnegade 18

9000 Aalborg

Generalforsamling
Ordineer generalforsamling afholdes 9. december 2020.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens veaesentligste aktiviteter

Virksomhedens formal er at udvikle, seelge og installere anleeg for rensning af rgggas fra 2- og 4-takts
dieselmotorer for kveelstofoxider - de sakaldte NOx'er. Saledes er virksomhedens teknologi og produkt
"grent" og dermed miljgforbedrende.

Der arbejdes primzert pa det maritime marked samt pa markedet for kraftvarmevaerker.

Koncernstruktur

HJ Holding ApS

Hy

100 %

HJ Greentech ApS 1 ] ADB Power ApS [ Chris-Invest A/S ]

b5 % { 17,5% I [ 17,25%

ADNOX A/S

tth

Usikkerhed ved indregning og maling
Usikkerhed relateret til regnskabsmaessig vaerdi af udviklingsprojekter pa 18.297 tkr. er omtalt i note 2.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

| regnskabsaret er udviklingsarbejdet med Adnox SCR viderefgrt i samarbejdet med et universitet.
COVID-19 har skubbet tidsplanen for gennemfgrelsen af installationen for en kunde pa et full scale-
protoktypeanlzeg, hvilket derfor gennemggres i naeste regnskabsar.

Vi har i regnskabsaret oplevet mange positive tilkendegivelser og interesse for Adnox projektet, bade via
kundebesg@g, men ogsa medieomtale.

Selskabet vurderer, at der er tilstraekkeligt med likviditet til at gennemfgre driften 2020/21 og i den
forbindelse ogsa etablere og gennemfgre fgromtalte full scale-test.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter balancedagen ikke indtradt begivenheder, der forrykker vurderingerne i arsrapporten.
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Arsregnskab 1. oktober — 30. september

Resultatopgerelse

kr.
Bruttotab

Personaleomkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfgrt resultat

Note

2019/20 2018/19
-30.000 -69.500
0 0
-30.000 -69.500
6.601 15.290
-23.399 -54.210
1.404.036 1.715.878
-1.427.435 -1.770.088
-23.399 -54.210
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Arsregnskab 1. oktober — 30. september

Balance

kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
Immaterielle anlagsaktiver

Udviklingsprojekter under udferelse

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita

Anlaegsaktiveri alt

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender

Andre tilgodehavender
Selskabsskat
Periodeafgraensningsposter

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Note  2019/20 2018/19
5
18.297.5627  16.497.481
15.000 20.000
18.312.527  16.517.481
22.595 49.105
980.918 543.689
5.952 63.473
1.009.465 656.267
1.009.465 656.267

19.321.992

17.173.748
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ADNOX A/S
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Arsregnskab 1. oktober — 30. september

Balance

kr. Note  2019/20 2018/19
PASSIVER

Egenkapital

Virksomhedskapital 2.000.000 2.000.000
Reserve for udviklingsomkostninger 5.264.487 3.860.451
Overfgrt resultat -2.350.900 -923.465
Egenkapital i alt 4.913.587 4.936.986
Hensatte forpligtelser

Hensaettelser til udskudt skat 3.667.353 3.192.292
Hensatte forpligtelser i alt 3.667.353 3.192.292
Galdsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser 6

Geeld til associerede virksomheder 7.019.344 6.878.177
Anden geeld 1.364.913 1.208.250

8.384.257 8.086.427

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Banker, kortfristet geeld 1.464.789 593.951

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 118.266 141.883

Geeld til tilknyttede virksomheder 521.045 45

Anden geeld 252.695 222.164
2.356.795 958.043

Gealdsforpligtelser i alt 10.741.052 9.044.470

PASSIVER | ALT 19.321.992  17.173.748

Usikkerhed ved indregning og maling 2

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 7

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
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ADNOX A/S
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Arsregnskab 1. oktober — 30. september

Egenkapitalopgerelse

kr.

Egenkapital 1. oktober 2019
Overfort via resultatdisponering
Egenkapital 30. september 2020

Reserve for
udviklings-
Virksom- omkostnin- Overfart
hedskapital  ger resultat | alt
2.000.000 3.860.451 -923.465 4.936.986
0 1.404.036 -1.427.435 -23.399
2.000.000 5.264.487 -2.350.900 4.913.587
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ADNOX A/S
Arsrapport 2019/20
CVR-nr. 34 452873

Arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ADNOX A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra hejere regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopgorelse

Bruttoresultat

Selskabet har under henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt udelukkende at preesentere
bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primzere aktiviteter,
herunder lokaleomkostinger og kontorholdsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, herunder feriepenge, pension og andre sociale
omkostninger mv. til selskabets medarbejdere, undtagen refusioner fra offentlige myndigheder.

Skat af arets resultat

Selskabet indgar i en sammenbeskatning med dets ultimative moderselskab. Arets aktuelle skat er
fordelt mellem selskaberne i sambeskatningskredsen ud fra forhold i skattepligtig indkomst (fuld
fordeling).

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat (sambeskatningsbidrag) og sendring i udskudt skat
- herunder som folge af sendring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan

henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte
i egenkapitalen.

Balance
Immaterielle anleegsaktiver
Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henfares til udviklingsaktiviteter.

11
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ADNOX A/S
Arsrapport 2019/20
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Arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemfgrlighed,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og hvor
det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
anleegsaktiver, hvis kostprisen kan opggres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den
fremtidige indtiening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt
udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden
som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, méles til kostpris.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris eller kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen inkl. forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv

indikation p3, at et tilgodehavende er veerdiforringet.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraeensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter forudbetalinger for
omkostninger vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af transaktionsomkostninger. Efterfalgende males finansielle forpligtelser il

amortiseret kostpris ved anvendelse af den effektive rentes metode, sa forskellen mellem kostprisen og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden sammen med renteomkostninger.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

12
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Arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrgrende tidligere ars skattepligtige
indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige  forskelle  vedrgrende  skattemaessigt  ikke-afskrivningsberettiget  goodwill  og
kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet
uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemeaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen henholdsvis egenkapitalen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Siden 2012 har selskabets strategi veeret udvikling af en katalysator til at reducere NOx-udledning fra
dieselmotorer, og pa baggrund af positive testresultater gennemfort pa selskabets testanleeg er der i
regnskabsaret indgaet aftale om installation af full scale-prototypeanleeg.

Akkumulerede udviklingsomkostninger indregnet i balancen udger 18,3 mio. kr.

Feerdiggaerelse og efterfalgende kommercialisering af udviklingsprojektet forudsaetter etablering og
tilfredsstillende drift af full scale-prototypeanlaeg.

Den regnskabsmaessige veerdiansaettelse forudsaetter herudover generering af en vaesentlig afsaetning
og indtjening ved salg af anlaeg, hvor teknologien anvendes.

Ledelsen har ud fra en udarbejdet business case og de gennemfarte udviklingsaktiviteter samt fremdrift i
igangveerende etablering af full scale-prototypeanleeg vurderet, at det fortsat er sandsynligt, at der kan
etableres et tilfredsstillende full scale-prototypeanleeg, og at en betydelig indtjening kan realiseres fra
salg af anlaeg, hvor teknologien indgar. Vurderingen er understgttet af, at der i Igbet af regnskabsaret er
opnaet vyderligere finansiering til gennemfersel af udviklingsaktiviteter samt indgaet strategisk
samarbejdsaftale

Baseret herpa, har ledelsen vurderet, at det er retvisende at opretholde den regnskabsmaessige veerdi,
men som fglge af, at der er tale om ny teknologi, er der usikkerhed relateret til forudsaetningerne, og
derved om veaerdien kan opretholdes pa sigt.

Personaleomkostninger

kr. 2019/20 2018/19
Lenninger 1.697.157 1.498.613
Pension 53.321 22.652
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CVR-nr. 34 452873

Arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter

Andre omkostninger til social sikring

Aktiverede udviklingsomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Regulering af udskudt skat tidligere ar

Immaterielle anlaagsaktiver

kr.

Kostpris 1. oktober 2019
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2020

Langfristede gaeldsforpligtelser

kr.

Geeld til associerede virksomheder
Nordjysk Lanefond
Feriepenge

5.932 3.029
-1.756.410 -1.524.294
0 0
3 3
-438.514 -499.256
388.765 483.966
43.148 0
-6.601 -15.290
Udviklings-
projekter
under
udfrelse
16.497.481
1.800.046
18.297.527
18.297.527
Geeld i alt Restgeeld
30/9 2020 efter 5 ar
7.019.344 0
1.208.250 0
156.663 156.663
8.384.257 156.663
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ADNOX A/S
Arsrapport 2019/20
CVR-nr. 34 4528 73

Arsregnskab 1. oktober — 30. september

Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Virksomheden er sambeskattet med @vrige danske virksomheder i Hans Jensen Investments ApS-
koncernen. Som dattervirksomhed hzefter virksomheden ubegreenset og solidarisk med de gvrige
virksomheder i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte inden for
sambeskatningskredsen.

Operationelle leasingforpligtelser

Resterende operationelle leasingforpligtelser pa balancetidspunktet forfalder inden for 11 maneder med i
alt 55 tkr. (2018/19: 19 tkr.).

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for langfristet geeld er der givet virksomhedspant pa 1.208.850 kr. Pantet omfatter simple
fordringer hidrgrende fra salg af varer og tjenesteydelser, goodwill, domaenenavne og rettigheder i
henhold til patentloven, varemeaerkeloven, designloven, brugsmodelloven, mgnsterloven, ophavsretsloven
og lov om beskyttelse af halvlederprojekters udformning, lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer,
driftsinventar og driftsmateriel, drivmidler og andre hjeelpestoffer.
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