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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for Tine Maj ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbzek, den 31. maj 2017

Direktion

Morten Casper Henriksen
direktor
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Tine Maj ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Afkraeftende konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Tine Maj ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som fglge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for afkreftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at generalforsamlingen ikke bgr godkende arsrapporten.

Grundlag for afkreeftende konklusion

Ledelsen har i arsregnskabets note 7 omtalt forudsaetningerne for at afleegge arsregnskabet med fortsat drift
for gje. Tilvejebringelse af ngdvendige kreditfaciliteter for regnskabsaret 2017 er efter vores opfattelse ikke
sandsynlig uden at det ultimative moderselskab enten stiller garantier overfor selskabets
finansieringsinstitutter eller tilfgrer yderligere likviditet. Som fglge af, at der ikke er modtaget et
bindendetilsagn fra moderselskabet, er det vores opfattelse at arsregnskabet bgr afleegges efter
realisationsprincippet, hvilket ville reducere arets resultat og egenkapital vaesentligt. Det har ikke vaeret
muligt at opggre den pracise indvirkning heraf pa arsregnskabet.

Selskabets bogfgring udggr som fglge af vaesentlige mangler ikke et palideligt grundlag for udarbejdelse
afarsregnskabet. Der er ikke foretaget en palidelig rekonstruktion af alle registreringer, og der henstar
vaesentlige, uafklarede differencer. Som fglge af det mangelfulde regnskabsgrundlag har vi ikke veeret i stand
til at fastlaegge omfanget af ngdvendige justeringer for en raekke poster i resultatopggrelsen og balancen.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i ov-
erensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gxldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvig-
elser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyld-
es besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre op-
maerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet “Grundlag for afkraeftende konklusion”, er vores kon-klusion om arsregnskabet
modificeret som fglge af manglende oplysninger om den vaesentlige usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl
om selskabets mulighed for at fortsette driften. | forbindelse med vores gennemlasning af
ledelsesberetningen har vi konstateret, at ledelsesberetningen ikke indeholder oplysninger om den
vaesentlige usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets muligheder for at fortseette driften. Det er
pa denne baggrund vores opfattelse, at ledelsesberetningen ikke er udarbejdet i overensstemmelse med
lovgivningens krav.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Overtraedelse af bogfgringsloven

Selskabet har efter vores vurdering ikke overholdt bogfgringslovgivningens krav om, at bogfgringen
skaltilrettelaegges og udfgres i overensstemmelse med god bogf@ringsskik under hensyn til virksomhedens
art ogomfang.

Horsens, den 31. maj 2017

Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3754 3128

Sgren Roesgaard
statsautoriseret revisor



Tine Maj ApS 6

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive detailhandel samt import og export af forbrugsgoder.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 30.817, og selskabets balance pr. 31.
december 2016 udviser en negativ egenkapital pa kr. 972.740.

Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Selskabet har tabt sin kapital, og ledelsen forventer at denne reetableres gennem fremtidig indtjening. Der
henvises endvidere til arsregnskabets note 7.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tine Maj ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
lgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.
Bruttotab er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrgrende geeld samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivning-
er.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre drifts-
indteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi op-
gjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Vardiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurderes
arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objek-
tiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt ni-
veau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-
ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015

kr. t.kr.
Bruttotab (18.581) (29)
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 0 (12)
Resultat for finansielle poster (18.581) (41)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 (1.231)
Finansielle indtaegter 49.639 9
Finansielle omkostninger (241) (66)
Resultat fgr skat 30.817 (1.329)
Skat af arets resultat 3 0 82
Arets resultat 30.817 (1.247)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 30.817 (1.247)

30.817 (1.247)
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Balance pr. 31. december 2016
Note 2016 2015
kr. t.kr.

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle anlaegsaktiver 4 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 0 0
Finansielle anlzegsaktiver 0 0
Anlzegsaktiveri alt 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 265.000 272
Udskudt skatteaktiv 6 81.368 81
Selskabsskat 0 28
Periodeafgraensningsposter 0 1
Tilgodehavender 346.368 382
Omsaetningsaktiver i alt 346.368 382
Aktiver i alt 346.368 382
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Balance pr. 31. december 2016
Note 2016 2015
kr. t.kr.

Passiver

Selskabskapital 80.000 80
Overfgrt resultat (1.052.740) (1.083)
Egenkapital (972.740) (1.003)
Banker 0 4
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 21.634 57
Geeld til tilknyttede virksomheder 806.845 1.312
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 1.247 0
Anden geeld 489.382 12
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.319.108 1.385
Geaeldsforpligtelser i alt 1.319.108 1.385
Passiver i alt 346.368 382

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Eventualposter m.v.
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Egenkapitalopgdrelse
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2016 80.000 (1.083.557) (1.003.557)
Arets resultat 0 30.817 30.817
Egenkapital 31. december 2016 80.000 (1.052.740) (972.740)
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Noter til arsrapporten

2016 2015
kr. t.kr.
1 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 9
Galdseftergivelse 49.639
49.639 9
2 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 0 39
Andre finansielle omkostninger 241 27
241 66
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 6.780 (28)
Arets udskudte skat 0 (54)
Regulering af udskudt skat tidligere ar (6.780) 0
0 (82)

4 Materielle anlzegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar
Kostpris 1. januar 2016 28.780
Kostpris 31. december 2016 28.780
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 28.780
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 28.780

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 0



Tine Maj ApS

15

Noter til arsrapporten

2016 2015
kr. t.kr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 539.097 539
Kostpris 31. december 2016 539.097 539
Veerdireguleringer 1. januar 2016 (539.097) 692
Arets resultat 0 (2.404)
Arets opskrivninger, netto 0 1.173
Verdireguleringer 31. december 2016 (539.097) (539)
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Kompetenceporten 2013 ApS under konkurs Holbaek 100 %
Grand Z ApS Holbaek 100 %
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Noter til érsrapporten
2016 2015
kr. t.kr.
6 Henszettelse til udskudt skat
Skattemaessigt underskud (116.195) (123)
Overfgrt til udskudt skatteaktiv 116.195 123
0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 116.195 123
Nedskrivning til vurderet vaerdi (34.827) (42)
Regnskabsmaessig vaerdi 81.368 81

7 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Med udgangspunkt i selskabets forventningerne for 2017 og tilpassede strategi arbejder selskabets
ledelse pa at tilvejebringe kreditfaciliteter, som kan understgtte driften af selskabet i regnskabsar 2017

og fremover.

8 Eventualposter m.v.

Selskabet indgar i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne haefter
ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen. Koncernen som helhed hafter ikke over for andre.
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