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Inshape Holding ApS

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2018 for Inshape Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Struer, den 11. juni 2019

Direktion

Ole Kjeldsen
direktør
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Inshape Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Inshape Holding ApS

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Inshape Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes
efter årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-
visionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“. Vi er uafhængige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet
som grundlag for vor konklusion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vor konklusion, henleder vi opmærksomheden på årsregnskabets noter for finansielle
anlægsaktiver. Det fremgår heraf, at der er stor usikkerhed forbundet med værdiansættelsen af
udviklingsselskaberne.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt
opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen
for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejl-
information forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.
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Inshape Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspåtegning
gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er til-
strækkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnå-
et frem til datoen for vor revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at
selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vor viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Struer, den 11. juni 2019

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

Klaus Viborg Pedersen
registreret revisor
MNE-nr. mne34271
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Inshape Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Inshape Holding ApS
Stokkendalvej 1
7600 Struer

CVR-nr.: 34 45 01 10

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018
Stiftet: 29. februar 2012
Regnskabsår: 7. regnskabsår

Hjemsted: Struer

Direktion Ole Kjeldsen, direktør

Tilknyttede virksomheder Inshape Development ApS

Revision Revision Limfjord
Registreret Revisionsaktieselskab
Ved Fjorden 25
7600  Struer
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Inshape Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktivitet består i formueforvaltning og anden investeringsvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og måling
Kapitalandele i udviklingsselskaber er værdiansat til estimeret dagsværdi. Dagsværdien er estimeret ud
fra en konkret vurdering af projektstadiet, sammenholdt med eksterne investorers værdiansættelse ved
kapitalindskud og modtagne indikationer fra investorer.

Værdiansættelsen er ledelsens forsigtige skøn og er selvfølgelig forbundet med en vis usikkerhed, idet
det forventede exit tidspunkt p.t. ikke er fastlagt.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2018 udviser et underskud på kr. 218.949, og selskabets balance pr. 31.
december 2018 udviser en egenkapital på kr. 17.565.474.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.
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Inshape Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Inshape Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Associerede virksomheder indregnes til dagsværdi med dagsværdiregulering direkte på egenkapitalen,
som en bunden reserve. Sammenligningstal er tilpasset den ændrede regnskabspraksis. Sidste års
resultat er reduceret med t.kr. 1.149. Balancesummen og egenkapital er uændret, men under
egenkapitalen korrigeres overført resultat med t.kr. 13.330, som bindes på reserve for opskrivninger.
Bortset fra ovennævnte områder er den anvendte regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab
Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32.

Bruttotab er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrørende værdipapirer samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Dattervirksomheder:
I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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Inshape Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Associerede virksomheder:
Dagsværdireguleringen indregnes ikke i virksomhedens resultatopgørelse, men direkte på egenkapitalen
som en bunden reserve.

Skat af årets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgår i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgår fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillæg eller fradrag af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til kr. 0, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den
indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for
Inshape Holding ApS, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Kapitalandele i associerede virksomheder måles til dagsværdi. Den løbende regulering af dagsværdien
føres direkte på egenkapitalen som en bunden reserve.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver
Kapitalandele i udviklingsselskaber måles til estimeret dagsværdi. Den løbende regulering af dagsværdien
føres i resultatopgørelsen under finansielle poster.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vur-
deres årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger om fat ter li kvi de be hold ning er.
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Inshape Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i selskabets årsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat
Inshape Holding ApS hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles
til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Inshape Holding ApS

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2018
kr.

2017
kr.

Bruttotab -14.175 -13.920

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -179.010 48.515
Finansielle indtægter 1 4 685.137
Finansielle omkostninger 2 -35.358 -24.428

Resultat før skat -228.539 695.304

Skat af årets resultat 9.590 7.721

Årets resultat -218.949 703.025

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -179.010 101.979
Overført resultat -39.939 601.046

-218.949 703.025
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Inshape Holding ApS

Balance 31. december 2018

Note 2018
kr.

2017
kr.

Aktiver

Anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 321.889 500.899
Kapitalandele i associerede virksomheder 4 14.594.583 13.400.993
Andre værdipapirer og kapitalandele 5 3.216.747 3.016.735

Finansielle anlægsaktiver 18.133.219 16.918.627

Anlægsaktiver i alt 18.133.219 16.918.627

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 66.613 80.000
Andre tilgodehavender 2.499 2.499
Udskudt skatteaktiv 13.357 3.780
Selskabsskat 4.942 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 20.900

Tilgodehavender 87.411 107.179

Likvide beholdninger 0 32.303

Omsætningsaktiver i alt 87.411 139.482

Aktiver i alt 18.220.630 17.058.109
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Inshape Holding ApS

Balance 31. december 2018

Note 2018
kr.

2017
kr.

Passiver

Egenkapital
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Reserve for opskrivninger 14.466.582 13.272.992
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 39.754 218.764
Overført resultat 2.979.138 3.019.077

Egenkapital 6 17.565.474 16.590.833

Banker 352.937 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 6.000 6.000
Gæld til tilknyttede virksomheder 243.448 222.678
Skyldigt sambeskatningsbidrag 4.942 0
Anden gæld 47.829 238.598

Kortfristede gældsforpligtelser 655.156 467.276

Gældsforpligtelser i alt 655.156 467.276

Passiver i alt 18.220.630 17.058.109

Eventualposter mv. 7
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 8
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Inshape Holding ApS

Noter

2018
kr.

2017
kr.

1 Finansielle indtægter

Dagsværdiregulering andre kapitalandele 0 685.133
Andre finansielle indtægter 4 4

4 685.137

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 9.367 9.360
Andre finansielle omkostninger 25.991 15.068

35.358 24.428

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Inshape Development ApS Struer %100 321.889 -179.010

321.889 -179.010
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Inshape Holding ApS

Noter

2018
kr.

2017
kr.

4 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018 128.001 128.001

Kostpris 31. december 2018 128.001 128.001

Værdireguleringer 1. januar 2018 13.272.992 12.124.001
Årets opskrivninger, netto 1.193.590 1.148.991

Værdireguleringer 31. december 2018 14.466.582 13.272.992

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 14.594.583 13.400.993

Kapitalandele i udviklingsselskabet BioScopeX ApS er værdiansat til estimeret dagsværdi.
Dagsværdien er estimeret ud fra en konkret vurdering af projektstadiet, sammenholdt med eksterne
investorers værdiansættelse ved kapitalindskud og modtagne indikationer fra investorer.

Værdiansættelsen er ledelsens forsigtige skøn og er selvfølgelig forbundet med en vis usikkerhed,
idet det forventede exit tidspunkt p.t. ikke er fastlagt.

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

LIQHT ApS Struer %33 -120.509 -98.273
BioScopeX ApS Struer %47 -1.036.049 -371.559
IIPTrading IVS Højslev %33 54.199 40.663

-1.102.359 -429.169
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Inshape Holding ApS

Noter

5 Finansielle anlægsaktiver

Andre værdipa-
pirer og kapital-

andele
kr.

Kostpris 1. januar 2018 138.577
Tilgang i årets løb 200.012

Kostpris 31. december 2018 338.589

Opskrivninger 1. januar 2018 2.878.158

Opskrivninger 31. december 2018 2.878.158

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018 3.216.747

Kapitalandele i udviklingsselskabet TeesuVac ApS er værdiansat til estimeret dagsværdi.
Dagsværdien er estimeret ud fra en konkret vurdering af projektstadiet, sammenholdt med eksterne
investorers værdiansættelse ved kapitalindskud og modtagne indikationer fra investorer.

Værdiansættelsen er ledelsens forsigtige skøn og er selvfølgelig forbundet med en vis usikkerhed,
idet det forventede exit tidspunkt p.t. ikke er fastlagt.
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Inshape Holding ApS

Noter

6 Egenkapital

Virk-
somheds-

kapital

Reserve for
opskriv-

ninger

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter den

indre
værdis me-

tode
Overført
resultat I alt

kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2018 80.000 13.272.992 218.764 3.019.077 16.590.833
Årets opskrivning 0 1.193.590 0 0 1.193.590
Årets resultat 0 0 -179.010 -39.939 -218.949

Egenkapital 31. december 2018 80.000 14.466.582 39.754 2.979.138 17.565.474

Der har ikke været ændringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 år.

7 Eventualposter mv.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede virksomheder,
og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for
kildeskat på udbytter, renter og royalties.

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Der er ikke stillet sikkerhed i aktiver opført i nærværende årsrapport.
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