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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015 for Lerchenborg Vindkraft ApS.

f\rsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret

1. januar — 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

f\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kalundborg, den 12. april 2016

\ : \/‘«t

AV, Ienégreve Lerch‘é-Le?chenborg Torkild Busk Pedersen
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Lerchenborg Vindkraft ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Lerchenborg Vindkraft ApS for regnskabséaret 1. januar — 31.

december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
/‘irsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,

som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.-Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.




Den uafhaengige revisors erkleeringer (fortsat)

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kalupdborg, den™42. april 2016

MJ Revision
statsautoriseret revisionsfirma




Selskabsoplysninger
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Direktion
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Revision
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at eje og drive vindmgller.

Udvikling i regnskabsaret
Arets resultat udviser et overskud pa tkr. 1.848 i forhold til tkr. 1.553 sidste &r.

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling er i overensstemmelse med ledelsens forventninger, og
betragtes som tilfredsstillende.

Selskabets materielle anleegsaktiver er ultimo regnskabsaret opskrevet til dagsveerdi, hvilket har
forgget egenkapitalen med kr. 7,9 mio.

Den forventede udvikling
Selskabet forventer for det kommende ar et resultat p& samme niveau som realiseret i 2015.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at have veesentlig
indflydelse pa bedgmmelse af arsrapporten.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lerchenborg Vindkraft ApS for perioden 1. januar — 31. december 2015 er aflagt i
overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af
enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Udover nedenstaende er den anvendte regnskabspraksis ugendret i forhold til tidligere.

Zndring af regnskabspraksis

Selskabet har i dret zendret regnskabspraksis, hvorefter materielle anleegsaktiver indregnes til
dagsveerdi. £ndringen, der foretages for at opna et mere retvisende billede af selskabets materielle
anleegsaktiver og egenkapital, har pavirket egenkapitalen positivt med tkr. 7.933.

Det har ikke veeret muligt at fremskaffe informationer til méling af den akkumulerede virkning i tidligere
ar, hvorfor sammenligningstallene ikke er tilpasset.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil frag
selskabet og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méales aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med

fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede
regnskabsmazessige skgn, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.



Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopggrelsen

Indteegtskriterium

Nettoomseetningen ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen, s&fremt levering og risikoovergang
til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomseetning indregnes ekskl. moms og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle poster

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger.

Afskrivninger
Afskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver samt fortjeneste/tab
ved salg anleegsaktiver.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, séledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

Balancen

Immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Vindmgille og lodsejererstatning veerdianszettes til anskaffelsespris med tilleeg af opskrivninger og
fradrag af akkumulerede afskrivninger. Anskaffelsespris omfatter kgbspris og udgifter direkte tilknyttet
anskaffelsen samt udgifter til klarggring.

Opskrivninger foretages pa grundlag af handelspriser pa tilsvarende mgller.
Afskrivningsgrundlaget, som opggres som anskaffelsespris med tilleeg af opskrivninger og med fradrag
af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid, fordeles linegert over aktivernes forventede brugstid, der

udggr:

Vindmglle 20 ar
Lodsejererstatning 20 ar

Afskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver omkostningsfgres under afskrivninger.




Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle anleegsaktiver

| balancen medregnes under posten "Veerdipapirer" ejerandel af unoterede aktie, som males til
anskaffelsessummen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender veerdianseettes til palydende veerdi med fradrag af hensaettelse til imgdegéelse af tab.
Henszettelse til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat rﬁéles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nér den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indeveerende ar er anvendt
en skattesats pa 22%.

@gvrige gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved Ianeoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte omkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geald i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse
1. januar - 31. december

Note 2015 2014
tkr.

Bruttofortjeneste 4.029.948 3.802
Afskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver 1.227.034 1.227
Resultat fgr finansielle poster 2.802.914 2.575
Andre finansielle indteegter 1 295.255 74
Finansielle omkostninger 2 728.365 658
Resultat fgr skat 2.369.804 1.991
Skat af arets resultat 521.400 438
Arets resultat 1.848.404 1.553
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 1.848.404 1.563
Disponeret 1.848.404 1.553




Balance 31. december

Aktiver

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver

Deposita
Andre veerdipapirer

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver

Aktiver i alt

2015 2014
tkr.

808.333 8568
808.333 858
29.200.000 20.206
29.200.000 20.206
450.000 450
48.000 48
498.000 498
30.506.333 21.562
657.968 687
11.547.893 8.443
91.754 0
102.523 210
12.400.138 9.340
130.431 140
12.530.569 9.480
43.036.902 31.042

10




Balance 31. december

Passiver

Anpartskapital
Opskrivningshenlzseggelser
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Langfristede gzeldsforpligtigelser

Kortiristet del af langfristet geeld
Kreditinstitutter

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser
Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Kontraktlige forpligtelser
Eventualforpligtelser

Note 2015 2014
tkr.
80.000 80
7.933.605 0
1.848.404 1.553
3 9.862.009 1.633
3.983.983 1.225
3.983.983 1.225
10.733.988 11.993
246.155 1.764
4 10.980.143 13.756
4 2.746.527 2.625
2.915.301 3.950
12.382.755 7.047
166.184 806
18.210.767 14.428
29.190.910 28.184
43.036.902 31.042
5
6
7
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Noter

2015 2014
tkr.
1 Andre finansielle indtzegter
Renteindtesgter fra tilknyttede virksomheder 295.185 74
Renteindtesgter i gvrigt 70 0
295.255 74
2 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 273.639 103
Renteomkostninger i gvrigt 454.726 555
728.365 658
3 Egenkapital
1. januar Arets Resultat- 31. december
2015 beveegelse fordeling 2015
Anpartskapital 80.000 0 0 80.000
Opskrivningshenlaeggelser 0 7.933.605 0 7.933.605
Forslag til udbytte 1.552.367 -1.552.367 1.848.404 1.848.404
1.632.367 6.381.238 1.848.404 9.862.009
Selskabskapitalen er fordelt i kapitalandele @ nominelt kr. 100 eller multipla heraf.
Ingen anparter har seerlige rettigheder.
4 Langfristede geeldsforpligtigelser
Afdrag Restgeeld Restgeeld
Geeld i alt forste ar efter 1 ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 11.964.471 1.230.483 10.733.988 5.863.000
Kreditinstitutter 1.762.199 1.516.044 246.155 0
13.726.670 2.746.527 10.980.143 5.863.000
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Noter

5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for realkreditian pa tkr. 12.200 er stillet pant i vindmglle p& lejet grund,
der i arsrapporten er indregnet til tkr. 29.200.

6 Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgéet leje- og brugskontrakt med en opsigelsesperiode p& 6 maneder.
Opsigelsen er betinget af, at lejer samtidig indstiller drift af vindmagllen.

7 Eventualforpligtelser
Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for selskabsskatten af koncernens

sambeskattede indkomst. Det samlede skattebelgb for koncernen fremgar af
arsrapporten for Cilfa ApS der er administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.
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