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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Restaurationsselskabet af 26. januar 2012 K/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herve, den 20. maj 2020

Direktion

Mads Bgttger

Bestyrelse

Mikkel Primdal Kaeregaard Claus Fribo Mads Bgattger
formand

Sgren Hougaard Peter Ole Bruun

Komplementar

Restaurationskomplementar-
selskabet af 26. januar 2012 ApS
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kommanditisterne i Restaurationsselskabet af 26. januar 2012 K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Restaurationsselskabet af 26. januar 2012 K/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gxldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaet-
te driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 20. maj 2020

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson
statsautoriseret revisor
mne25346
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Selskabsoplysninger
Selskabet Restaurationsselskabet af 26. januar 2012 K/S
Dragsholm Allé 2A
4534 Horve
CVR-nr.: 34352208
Stiftet: 15. februar 2012
Hjemsted: Dragsholm
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
8. regnskabsar
Bestyrelse Mikkel Primdal Keeregaard, formand
Claus Fribo
Mads Battger
Sgren Hougaard
Peter Ole Bruun
Direktion Mads Battger
Komplementar Restaurationskomplementar-
selskabet af 26. januar 2012 ApS
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42
2100 Kgbenhavn @
Modervirksomhed Mellemholdingselskabet af 26. april 2018 K/S
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet beskaeftiger sig med at drive restaurationsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 18.772 t.kr. mod 21.070 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat udger 46
t.kr. mod 1.022 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Aret 2019 har veeret et udfordrende ar i Tivoli. De mange musik- og kulturarrangementer, der gav god
omsaetning i 2018, er desvaerre udeblevet i 2019. Vi er i god dialog med Tivolis ledelse om vigtigheden
af disse for restaurantens omsaetning. Derudover havde vi desvaerre en fejlansattelse pa en ledende
post, der kostede os dyrt. Vi har nu faet rettet op pa situationen og sa ved arets udgang positivt frem
mod det kommende ar.

Arets resultat er bestemt ikke tilfredsstillende, men vi ser fortrestningsfuldt pa fremtiden.

Den verserende Corona-krise har desvaerre medfert en total lukning af restauranten i hele
forarssaesonen, idet Tivoli farst abner op igen den 8. juni 2020. Derudover har vi oplevet en del
aflysninger af starre selskaber hen over sommeren.

Ledelsen har haft en forventning om et positivt resultat i 2020. Covid-19 krisen vil imidlertid fa en
markant negativ indflydelse pa virksomhedens samlede aktivitetsniveau - om end det praecise omfang
kan veaere vanskeligt at forudse. For indevaerende er det - samlet set - saledes ikke muligt at udtale sig
kvalificeret om resultatforventningerne for 2020. Med de hjaelpepakker og understgttende tiltag, der er
kommet, er det dog vores klare forventning, at vi kan overvinde de likviditetsmaessige udfordringer og
komme fornuftigt gennem krisen. Vi har en god dialog med vores pengeinstitut og et fornuftigt
udgangspunkt, da vi er en god og sund virksomhed.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 18.772.080 21.070.279
1 Personaleomkostninger -17.737.333 -19.320.201
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -846.865 -719.242
Driftsresultat 187.882 1.030.836
Andre finansielle indtaegter 7.520 4.999
@vrige finansielle omkostninger -149.828 -13.360
Arets resultat 45.574 1.022.475
Forslag til resultatdisponering:
Kommanditister 26.598 1.005.607
Komplementar 18.976 16.868
Disponeret i alt 45.574 1.022.475
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Balance 31. december

Aktiver
2019 2018

Anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5.617.114 6.055.219
Materielle anlaegsaktiver i alt 5.617.114 6.055.219
Anlaegsaktiver i alt 5.617.114 6.055.219
Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjalpematerialer 1.159.005 856.972
Varebeholdninger i alt 1.159.005 856.972
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.167.159 1.494.928
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.989.297 3.423.612
Andre tilgodehavender 6.061 101.711
Periodeafgraensningsposter 49.028 42.360
Tilgodehavender i alt 4.211.545 5.062.611
Likvide beholdninger 8.056 22.341
Omsaetningsaktiver i alt 5.378.606 5.941.924
Aktiver i alt 10.995.720 11.997.143
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Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
3 Kommanditkapital 2.800.000 2.800.000
4 Ikke indbetalt kommanditkapital -2.790.000 -2.790.000
5 Komplementar 168.287 151.811
6 Kommanditister 892.637 866.039
Egenkapital i alt 1.070.924 1.027.850
Geaeldsforpligtelser
7 Anden geeld 63.394
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 63.394
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.917.454 4.379.527
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.114.102 4.728.205
Anden geeld 2.829.846 1.861.561
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 9.861.402 10.969.293
Gaeldsforpligtelser i alt 9.924.796 10.969.293
Passiver i alt 10.995.720 11.997.143
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
10 Neertstaende parter
Restaurationsselskabet af 26. januar 2012 K/S - Arsrapport for 2019 9
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Noter

2019 2018
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 15.741.960 17.464.170
Pensioner 1.646.601 1.488.268
Andre omkostninger til social sikring 348.772 367.763
17.737.333 19.320.201
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 42 44
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2019 9.904.659 8.850.067
Tilgang i arets lab 408.760 1.054.592
Kostpris 31. december 2019 10.313.419 9.904.659
Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 -3.849.440 -3.130.198
Arets af-/nedskrivninger -846.865 -719.242
Af- og nedskrivninger 31. december 2019 -4,696.305 -3.849.440
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 5.617.114 6.055.219
Kommanditkapital
Kommanditkapital 1. januar 2019 2.800.000 1.900.000
Kapitaludvidelse 0 900.000
2.800.000 2.800.000
Ikke indbetalt kommanditkapital
Ikke indbetalt kommanditkapital 1. januar 2019 -2.790.000 -1.890.000
Arets ikke indbetalte virksomhedskapital 0 -900.000
-2.790.000 -2.790.000
Komplementar
Komplementar 1. januar 2019 151.811 137.443
Henlagt af arets resultat 18.976 16.868
Haevet / indbetalt -2.500 -2.500
168.287 151.811
Restaurationsselskabet af 26. januar 2012 K/S - Arsrapport for 2019 10
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Noter

31/12 2019 31/12 2018
6. Kommanditister
Kommanditister 1. januar 2019 866.039 -139.568
Arets overfarte overskud eller underskud 26.598 1.005.607
892.637 866.039
7. Anden geld
Feriepengeforpligtelse til funktionaerer 63.394 0
63.394 0
Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar 63.394 0
8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geaeld selskabets pengeinstitut samt moderselskabets gaeld til pengeinstitut, ialt,
0 t.kr., har selskabet stillet ejerpantebrev pa nominelt 2.200 t.kr. Ejerpantet omfatter falgende
aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5.617 t.kr.
Immaterielle rettigheder 0 t.kr.
Lejerettigheder 0 t.kr.
9. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Huslejeforpligtelse (6 maneder), udger i alt 2.668 t.kr.
Kautionsforpligtelser:
Selskabet har afgivet ubegranset selvskyldnerkaution overfor moderselskabets bankgaeld,
Moderselskabets bankgaeld udger pr. 31. december 2019 i alt O t.kr.
10. Neertstaende parter

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Mellemholdingselskabet af 26. april 2018 K/S.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Restaurationsselskabet af 26. januar 2012 K/S er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser

for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Klassifikationen af regnskabsposten "personaleomkostninger” er aendret, saledes at visse omkostningsar-
ter, der hidtil er blevet indregnet under personaleomkostninger fremover indregnes under regnskabs-
posten "andre eksterne omkostninger”.

Den foretagne klassifikationsandring har ingen belgbsmaessig effekt pa arets resultat eller balancen for
hverken indevaerende eller forrige regnskabsar. Sammenligningstallene er tilpasset den aendrede klassi-
fikation.

Bortset fra ovenstaende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
satningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Restaurationsselskabet af 26. januar 2012 K/S - Arsrapport for 2019 12
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af ravarer og hjaelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og tab pa
debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-

stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivhingen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 10-15 ar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdi-
en lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedraren-
de efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gealdsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.
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