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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2018 for Restaurationsselskabet af 26. januar 2012
K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgrve, den 6. maj 2019

Direktion

Mads Bgttger

Bestyrelse

Mikkel Primdal Keeregaard Claus Fribo Mads Bgttger
formand

Sgren Hougaard Peter Ole Bruun

Komplementar

Restaurationskomplementar-
selskabet af 26. januar 2012 ApS
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kommanditisterne i Restaurationsselskabet af 26. januar 2012 K/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Restaurationsselskabet af 26. januar 2012 K/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s Etis-
ke regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etis-
ke forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbe-
vis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet p3 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre det-
te.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 6. maj 2019

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson
statsautoriseret revisor
mne25346
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Selskabsoplysninger
Selskabet Restaurationsselskabet af 26. januar 2012 K/S
Dragsholm Allé 2A
4534 Hgrve
CVR-nr.: 34 3522 08
Stiftet: 15. februar 2012
Hjemsted: Dragsholm
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
7. regnskabsar
Bestyrelse Mikkel Primdal Keeregaard, formand
Claus Fribo
Mads Bgttger
Sgren Hougaard
Peter Ole Bruun
Direktion Mads Bgttger
Komplementar Restaurationskomplementar-
selskabet af 26. januar 2012 ApS
Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42
2100 Kgbenhavn @
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabet beskaeftiger sig med at drive restaurationsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udger 21.643 t.kr. mod 19.174 t.kr. sidste 8r. Det ordinzere resultat udger
1.022 t.kr. mod 190 t.kr. sidste ar.

Aret 2018 har vaeret et godt ar i Tivoli, da vejrguderne hen over sommeren har vaeret med os, hvilket
generelt betgd stgrre besggstal i Haven. Vi har haft mange glade og tilfredse gaester, og
efterspgrgslen pa vores brand og produkter er tilfredsstillende. Benchmarket mod Havens gvrige
restauranter klarer vi os flot. Vi oplever, at restauranten er en institution i Tivoli, og sdledes meget
ngje fglger Havens indekstal og aktiviteter. Vi ser frem til et godt 2019, hvor ssesonen er blevet
yderligere udvidet i Tivoli, og der er der mange kulturarrangementer i Haven, der matcher vores
gaestesegment.

Arets resultat er tilfredsstillende og tegner godt for det kommende &r.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note 2018 2017
Bruttofortjeneste 21.643.329 19.173.894
1 Personaleomkostninger -19.893.251 -18.286.698
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -719.242 -694.841
Driftsresultat 1.030.836 192.355
Andre finansielle indtaegter 4.999 0
@vrige finansielle omkostninger -13.360 -2.300
Arets resultat 1.022.475 190.055
Forslag til resultatdisponering:
Kommanditister 1.005.607 174.506
Komplementar 16.868 15.549
Disponereti alt 1.022.475 190.055
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Balance 31. december

Aktiver
2018 2017

Anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.497.943 1.957.178
Indretning af lejede lokaler 3.557.276 3.762.691
Materielle anleegsaktiver i alt 6.055.219 5.719.869
Anlaegsaktiver i alt 6.055.219 5.719.869
Omseaetningsaktiver
Ravarer og hjeelpematerialer 856.972 731.406
Varebeholdninger i alt 856.972 731.406
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.494.928 1.080.279
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.423.612 0
Andre tilgodehavender 101.711 60.834
Periodeafgransningsposter 42.360 49.458
Tilgodehavender i alt 5.062.611 1.190.571
Likvide beholdninger 22.341 4.852.663
Omseaetningsaktiver i alt 5.941.924 6.774.640
Aktiver i alt 11.997.143 12.494.509
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Balance 31. december

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
4 Kommanditkapital 2.800.000 1.900.000
5 Ikke indbetalt kommanditkapital -2.790.000 -1.890.000
6 Komplementar 151.811 137.443
7 Kommanditister 866.039 -139.568
Egenkapital i alt 1.027.850 7.875
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.379.527 3.817.408
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.728.205 5.949.325
Anden geeld 1.861.561 2.719.901
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 10.969.293 12.486.634
Gaeldsforpligtelser i alt 10.969.293 12.486.634
Passiver i alt 11.997.143 12.494.509
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
Restaurationsselskabet af 26. januar 2012 K/S - Arsrapport for 2018 9
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Noter

2018 2017
Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 17.464.170 16.426.117
Pensioner 1.488.268 1.048.867
Andre omkostninger til social sikring 367.763 321.761
Personaleomkostninger i gvrigt 573.050 489.953
19.893.251 18.286.698
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 44 41
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2018 3.751.459 3.439.604
Tilgang i arets Igb 898.722 311.855
Kostpris 31. december 2018 4.650.181 3.751.459
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 -1.794.281 -1.435.272
Arets af-/nedskrivninger -357.957 -359.009
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -2.152.238 -1.794.281
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 2.497.943 1.957.178
Indretning af lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2018 5.098.608 4.409.230
Tilgang i arets lgb 155.870 689.378
Kostpris 31. december 2018 5.254.478 5.098.608
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 -1.335.917 -1.000.085
Arets af-/nedskrivninger -361.285 -335.832
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 -1.697.202 -1.335.917
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 3.557.276 3.762.691
Kommanditkapital
Kommanditkapital 1. januar 2018 1.900.000 1.900.000
Kapitaludvidelse 900.000 0
2.800.000 1.900.000
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Noter

5. Ikke indbetalt kommanditkapital
Ikke indbetalt kommanditkapital 1. januar 2018
Arets ikke indbetalte virksomhedskapital

6. Komplementar
Komplementar 1. januar 2018
Henlagt af arets resultat
Haevet / indbetalt

7. Kommanditister

Kommanditister 1. januar 2018
Arets overforte overskud eller underskud

31/12 2018 31/12 2017
-1.890.000 -1.890.000
-900.000 0
-2.790.000 -1.890.000
137.443 124.394
16.868 15.549
-2.500 -2.500
151.811 137.443
-139.568 -314.074
1.005.607 174.506
866.039 -139.568

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld selskabets pengeinstitut samt moderselskabets geeld til pengeinstitut,

ialt, 0 t.kr., har selskabet stillet ejerpantebrev pd nominelt 2.200 t.kr. Ejerpantet omfatter

folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udggr:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Immaterielle rettigheder

Lejerettigheder

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Huslejeforpligtelse (6 maneder), udggr i alt 2.859 t.kr.

Kautionsforpligtelser:

6.055 t.kr.
0 t.kr.
0 t.kr.

Selskabet har afgivet ubegraenset selvskyldnerkaution overfor moderselskabets bankgeeld,
Moderselskabets bankgaeld udggr pr. 31. december 2018 i alt O t.kr.

Restaurationsselskabet af 26. januar 2012 K/S - Arsrapport for 2018
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Restaurationsselskabet af 26. januar 2012 K/S er aflagt i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at
fglge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
z&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, vareforbrug, aendring i varelager samt eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler og tab
pa debitorer.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder 3rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter. Finansielle indteegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti
der:

Brugstid
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkost-
ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foreta-
ges linezere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 10-15 &r.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaer-
dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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