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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for SE Vind A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Esbjerg, den 16.03.2016

Direktion

Jan VVorup Nielsen
direkter

Bestyrelse

Lars Andreasen Gert Vinther Jargensen Jan Vorup Nielsen
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgernei SE Vind A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SE Vind A/S for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabslo-
ven,

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Esbjerg, den 16.03.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jorn Jepsen Palle H. Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestdr i at drive vindmeller via gjerskabet i vindfonden SE Blue Renewables K/S,

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat blev et underskud pé& 77.172 t.kr., hvilket selskabets |edel se betragter som utilfredsstillende.

Aretsresultat er pavirket af nedskrivning af veadien af vindmgllernei SE Blue Renewables K/S.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem il i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andre driftsindtasgter, omkostninger til révarer og hjed-
pematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagtning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjadpemateriaer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgér eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende lagerbeholdninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlasgsaktiver. Hvis salgsprisen for solgte anlaggsaktiver overstiger
kostprisen indregnes denne andel af gevinsten under andre driftsindtaegter.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaagter bestdr af renteindtaegter mv.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke lgbende males til
dagsvaadi.

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gadd til tilknyttede
virksomheder.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med SYD ENERGI Holding A/S og dette selskabs danske dattervirksomheder. Den
aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
geindre vaardi med fradrag eller tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Nedskrivning af finansielle aktiver

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015 2014
Note t.kr. t.kr.
1.662 3.277
2 0 11.157
1.662 14.434
(123.987) (2.832)
87 872
0 (344)
(1.304) (3.229)
(15) 0
(123.557) 8.901
3 46.385 2.362
(77.172) 11.263
(77.172) 11.263
(77.172) 11.263
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Balance pr. 31.12.2015

Kapitalandele i associerede virksomheder
Udskudt skat
Finansielle anlasgsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaagningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note t.kr. t.kr.
172.470 287.405

5 32.568 0
4 205.038 287.405
205.038 287.405

0 7

0 7

1.952 7.349

1.952 7.356

206.990 294.761
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 500 500
Overfart overskud eller underskud 105.391 173.511
Egenkapital 105.891 174.011
Udskudt skat 5 0 13.817
Hensatte for pligtelser 0 13.817
Gadd til tilknyttede virksomheder 101.099 104.725
Anden gadd 0 2.208
Kortfristede gaddsfor pligtelser 101.099 106.933
Gaddsfor pligtelser 101.099 106.933
Passiver 206.990 294.761
Usaadvanlige forhold 1
Eventualforpligtel ser 7
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 8
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse 9

Koncernforhold

10
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfort
overskud
Virksom- eller under -
hedskapital skud | alt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 500 173.511 174.011
@vrige egenkapital posteringer 0 9.052 9.052
Arets resultat 0 (77.172) (77.172)
Egenkapital ultimo 500 105.391 105.891
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Noter

1. Uszedvanlige forhold

Arets resultat er pavirket negativt med ca. 133 mio.kr. i ekstraordinaae nedskrivninger pa vindmgllerne i SE

Blue Renewables K/S for 2015.

2. Af- og nedskrivninger

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaggsaktiver

3. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

4. Finansielle anlegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Nedskrivninger primo
Egenkapitalreguleringer
Andel af arets resultat
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

2015 2014
t.kr. t.kr.
0 (11.157)
0 (11.157)
2015 2014
t.kr. t.kr.
0 (15.036)
(46.385) 12.674
(46.385) (2.362)
K apitalan-
delei asso-
cierede
virksom- Udskudt
heder skat
t.kr. t.kr.
289.980 0
0 32.663
0 (95)
289.980 32.568
(2.575) 0
9.052 0
(123.987) 0
(117.510) 0
172.470 32.568
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Noter
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Associerede virksomheder:
SE Blue Renewables K/S K gbenhavn K/S 50,00
SE Blue Renewables GP ApS K gbenhavn ApS 50,00
2015 2014
t.kr. t.kr.
5. Udskudt skat
Finansielle anlagysaktiver 14.940 (13.817)
Fremf agrbare skattemaessige underskud 17.628 0
32.568 (13.817)
Palydende Nominel
veer di vaer di
Antal kr. t.kr.
6. Virksomhedskapital
Aktier 500 1.000,00 500
500 500
2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Bevaegelser i virksomhedskapitalen
Virksomhedskapital primo 500 500 500 0
Kapitalforhgjelse 0 0 0 500
Virksomhedskapital ultimo 500 500 500 500

Aktierne er ikke opdelt i klasser.
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Noter

7. Eventualfor pligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med SYD ENERGI Holding A/S som administrationssel skab. Sel-
skabet hadter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter og udbytter for de
sambeskattede sel skaber.

Selskabet hadter solidarisk med fadlesregistrerede koncernvirksomheder for den samlede momsforpligtel se.
Den aktuelle forpligtel se udgjorde pr. 31.12.2015 44.153 t.kr.

Selskabets hadtelse i SE Blue Renewables K/S udgar 400 mio.kr. Heraf er indbetalt 290 mio.kr. og resthaeftel -
sen udger 110 mio.kr.

8. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Aktier i associeret virksomhed er stillet til sikkerhed for gadd i associeret virksomhed.

9. Nezrtstédende parter med bestemmende indflydelse
SYD ENERGI Holding A/S gjer ale aktier i virksomheden og har dermed bestemmende indflydel se pa denne.

Selskabet indgar i SYD ENERGI koncernen, hvor SYD ENERGI am.b.a,, Edison Park 1, 6715 Esbjerg N er
ultimativ modervirksomhed.

10. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:

SYD ENERGI am.b.a., Edison Park 1, 6715 Esbjerg N



