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Selskabsoplysninger

Selskab
AM-Development ApS
Guldbergs Alle 21
6710 Esbjerg V

Hjemstedskommune: Esbjerg

CVR-nummer: 34223432

Regnskabsperiode: 1. januar 2015 - 31. december 2015
Direktion

Carsten Ditlefsen

Revisor

Dansk Revision Esbjerg
Registreret revisionsaktieselskab
Smedevej 33

6710 Esbjerg V
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AM-Development ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015 for AM-Deve-
lopment ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, 28. juni 2016

Direktionen:

Carsten Ditlefsen
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AM-Development ApS

Den uafheaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i AM-Development ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for AM-Development ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig

for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaeegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af

sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vee-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-

sige sk@n er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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AM-Development ApS

Den uafheaengige revisors erklaeringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at tage forbehold herfor henleder vi opmaerksomheden pa note 5 i arsregnskabet vedrgrende usikkerhed
om going concern, hvoraf fremgar at koncernen, hvori selskabet indgar, har et gget likviditetsbehov pa baggrund
af foretagne omstruktureringer. Det er koncernledelsens vurdering at det ggede likviditetsbehov kan afdaekkes
med en stram likviditetsstyring og en fremadrettet positiv indtjening pa koncernniveau. Koncernledelsen forven-
ter derudover positive forhandlinger med koncernens bankforbindelse om yderlig finansiering. | forbindelse med
usikkerheden har koncernledelsen givet tilsagn om at stgtte samtlige selskaber i koncernen likviditetsmaessigt
under de for koncernen givne kreditfaciliteter. Arsregnskabet er i overensstemmelse hermed udarbejdet under

forudsaetning af virksomhedens fortsatte drift.

Erklaering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold
Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen og er dermed omfattet af selskabslovens regler om kapi-

taltab, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-

ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
Esbjerg V, 28. juni 2016

Dansk Revision Esbjerg
Registreret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26993695

Ole Pedersen

Registreret revisor
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AM-Development ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det krasever omtale i ledelsesberetningen.
Arets udvikling og resultat anses for utilfredsstillende.

Selskabet har et gget likviditetsbehov pa baggrund af omstrukturering af den samlede koncerns aktiviteter, be-
staende af datterselskabet AM-Gruppen A/S og dets datterselskaber, og en deraf negativ resultatpavirkning, som
er tilendebragt i 3. kvartal 2015. Dette har medfgrt et gget fokus pa selskabets og koncernens likviditetsstyring,
hvilket sammen med forventningerne om en fremadrettet positiv indtjening pa koncernniveau vurderes at af-
daekke selskabets likviditetsbehov. Derudover forventer koncernledelsen positive forhandlinger med koncernens
bankforbindelse om yderlig finansiering. | forbindelse med det ggede likviditetsbehov har koncernledelsen givet
tilsagn om at stgtte samtlige selskaber i koncernen likviditetsmaessigt under de for koncernen givne kreditfacili-

teter. Der henvises desuden til note 5 i arsregnskabet vedrgrende usikkerhed om going concern.

Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen og er dermed omfattet af selskabslovens regler om kapi-

taltab. Ledelsen forventer, at egenkapitalen reetableres over tid ved egen indtjening.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.
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AM-Development ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
| henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider

stgrrelsesgraenserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.
Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af 1an samt tillzeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen m.v.
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AM-Development ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksom-

hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab samt fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fglger:

Bygninger 50 ar Scrapveaerdi 60%

Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.
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AM-Development ApS

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller

tab, samt resterende koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives over 10 ar som er den forventede levetid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Geldsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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AM-Development ApS

2015 2014
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste -15.479 -13
Afskrivninger, anlaegsaktiver -11.271 -1
Andre driftsomkostninger -64.963 -1
Resultat fgr finansielle poster -91.713 -15
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.463.381 -355
1 Finansielle indteegter 14.735 39
2 Finansielle omkostninger -253.278 -219
Resultat fgr skat -1.793.637 -549
Skat af arets resultat 69.291 47
Arets resultat -1.724.346 -502
Forslag til resultatdisponering:
Arets henlaeggelse til reserve for nettoopskrivning efter den in- -1.067.101 -355
dre vaerdis metode
Overfgrt resultat -657.245 -147
Resultatdisponering i alt -1.724.346 -502
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AM-Development ApS

2015 2014

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

Grunde og bygninger 1.924.076 1.920

Materielle anlaegsaktiver 1.924.076 1.920

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.418.671 5.882

Finansielle anlaegsaktiver 4.418.671 5.882

Anlaegsaktiver i alt 6.342.746 7.802

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 391.074 360

Udskudte skatteaktiver 100.000 47

Andre tilgodehavender 5.385 137

Periodeafgraensningsposter 5.723 0

Tilgodehavender 502.182 544

Likvide beholdninger 102.907 25

Omsaetningsaktiver i alt 605.089 569

Aktiver i alt 6.947.835 8.371
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AM-Development ApS

2015 2014
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 80.000 80
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 1.067
Overfgrt resultat -115.441 542
4 Egenkapital i alt -35.441 1.689
Geeld til realkreditinstitutter 1.509.872
Langfristede geeldsforpligtelser 1.509.872
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 19.000 20
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.454.368 6.627
Anden geld 36 34
Kortfristede geeldsforpligtelser 5.473.404 6.682
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 6.983.277 6.682
Passiver i alt 6.947.835 8.371
5 Usikkerhed om going concern
Eventualforpligtelser
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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AM-Development ApS

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
1 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 14.724 39
Andre finansielle indtaegter 10 0
Finansielle indtaegter i alt 14.735 39
2 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 236.897 217
Andre finansielle omkostninger 16.381 2
Finansielle omkostninger i alt 253.278 219
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 4.418.671 5.882
Heraf udggr uafskreven saldo pa koncerngoodwill 1.421.872 1.658
Navn Hjemsted Ejerandel
AM-Gruppen A/S Esbjerg 100%
4 Egenkapital Virksom- Reserver Overfgrt I alt
hedskapi- for netto- resultat
tal opskrivnin-
ger
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 80 1.067 542 1.689
Arets resultat 0 -1.067 -657 -1.724
Egenkapital ultimo 80 0 -115 -35
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AM-Development ApS

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK

5 Usikkerhed om going concern

Omstrukturering af koncernens aktiviteter, bestaende af datterselskabet AM-Gruppen A/S og
dets datterselskaber, og en deraf negativ resultatpavirkning, som er tilendebragt i 3. kvartal

2015, har medfgrt et gget likviditetsbehov pa koncernniveau.

Det er koncernledelsens vurdering at det ggede likviditetsbehov kan afdaekkes med en stram
likviditetsstyring og en fremadrettet positiv indtjening pa koncernniveau. Koncernledelsen for-
venter derudover positive forhandlinger med koncernens bankforbindelse om yderlig finansie-

ring.

| forbindelse med det ggede likviditetsbehov har koncernledelsen givet tilsagn om at stgtte

samtlige selskaber i koncernen likviditetsmaessigt under de for koncernen givne kreditfaciliteter.

Pa baggrund af ovenstaende er arsregnskabet aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Der henvises endvidere til ledelsesberetningens afsnit om udvikling i aktiviteter og gkonomiske
forhold.

Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen og er dermed omfattet af selskabslovens
regler om kapitaltab. Ledelsen forventer, at egenkapitalen reetableres over tid ved egen indtje-

ning.

6 Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Ditlefsen Gruppen ApS for danske selskabsskat-
ter og kildeskatter pa udbytte inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-

deskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, TDKK 1.510, er der givet pant i grunde og bygnin-
ger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udggr TDKK 1.924.
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