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Boston Holding A/S

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2020 for Boston Holding A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 1. marts 2021

Direktion

Kasper Bech Trebbien

Bestyrelse

Søren Thorup Sørensen
formand

Casper Lorenzen Niels Jacobsen

Thomas Schleicher
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Boston Holding A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Boston Holding A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Boston Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse
og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er
nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnska-
bet“. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revi-
sorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på
de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Boston Holding A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigel-
ser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af
intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er
væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregn-
skabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisions-
påtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke læng-
ere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
mæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder ev-
entuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Boston Holding A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskab-
et eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysning-
er i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 1. marts 2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Thomas Rosquist Andersen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31482

Søren Alsen Lauridsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40040
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Boston Holding A/S

Selskabsoplysninger

Selskabet Boston Holding A/S
Koldingvej 2
7190 Billund

CVR-nr.: 34 22 20 37

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020

Hjemsted: Billund

Bestyrelse Søren Thorup Sørensen, formand
Casper Lorenzen
Niels Jacobsen
Thomas Schleicher

Direktion Kasper Bech Trebbien

Revision Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Værkmestergade 2
8000  Aarhus

Koncernregnskab Årsrapporten indgår i koncernregnskabet for det ultimative
moderselskab KIRKBI A/S, Billund.
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Boston Holding A/S

Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2020
t.EUR

2019
t.EUR

2018
t.EUR

2017
t.EUR

2016
t.EUR

Hovedtal
Bruttotab -123 -52 -60 -120 -39
Finansielle poster, netto -15.941 -19.354 -22.346 -24.860 -12.290
Årets resultat 18.757 33.942 34.398 36.527 12.211
Balancesum 498.542 558.647 593.982 619.922 669.440
Egenkapital 142.842 124.085 90.143 55.745 11.304

Nøgletal
Soliditetsgrad %28,7 %22,2 %15,2 %9,0 %1,7
Forrentning af egenkapital %14,1 %31,7 %47,2 %109,0 %238,7

Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Boston Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets vigtigste forretningsområde er aktiviteter indenfor vedvarende energi.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2020 udviser et overskud på t.EUR 18.757, og selskabets balance
pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital på t.EUR 142.842.

Årets produktion af strøm i Borkum Riffgrund 1 har været højere i 2020 end sidste år, hvilket også
var forventningen ved aflæggelse af selskabets årsrapport for 2019. Resultatet før afskrivninger i
Borkum Riffgrund 1 steg i 2020 med 8 % i forhold til 2019.

I Borkum Riffgrund 1 er der ændret i regnskabsmæssige skøn over afskrivningsprofilen på de
producerende havvindmøller. Det har medført, at afskrivningsmetoden er ændret fra lineære
afskrivninger til degressive afskrivninger efter sum-of-digits metoden. Denne ændring har i
indeværende år påvirket resultatet med m.EUR -25.

Årets resultat af kapitalandele i associerede virksomheder for 2020 på m.EUR 34,8 mod m.EUR
53,3 i 2019, er således udtryk for en højere driftsindtjening på 8 % modsvaret af forhøjede
afskrivninger som følge af ændring i regnskabsmæssige skøn.

De finansielle poster har udviklet sig som forventet.

Virksomhedens forventede udvikling
Resultatet for Boston Holding A/S for 2021 afhænger primært af strømproduktionen fra Borkum
Riffgrund 1, hvorfor årets resultat er afhængig af mængden af vind og tilgængelighed af
produktionsapparatet. Ved et normalt "vindår" og planlagt tilgængelighed af
produktionsapparatet forventes resultatet for Boston Holding A/S at udgøre i niveauet m.EUR 22-
27.

Lovpligtig redegørelse for samfundsansvar
For yderligere information refereres til ledelsesberetningen i årsrapporten for det ultimative
moderselskab KIRKBI A/S i afsnittet “How we work with sustainability”. KIRKBI A/S' årsrapport for
2020 er offentliggjort på hjemmesiden: www.kirkbi.com/about/annual-reports/.

Lovpligtig redegørelse for det underrepræsenterede køn
Selskabet har opstillet et måltal for kønssammensætning i bestyrelsen bestående i, at hvert køn
er repræsenteret ved mindst ét medlem senest i 2023. Ved udskiftning af et medlem af
bestyrelsen i 2020 indtrådte Casper Lorenzen, der samlet set blev vurderet som den bedst
kvalificerede kandidat. Måltallet blev derfor ikke indfriet i regnskabsåret.
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Boston Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Boston Holding A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten er aflagt i euro (EUR).

Valutakursen på EUR var DKK/EUR 743,93 pr. 31. december 2020 og DKK/EUR 746,98 pr. 31.
december 2019.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens § 86 stk. 4 undladt at udarbejde
pengestrømsopgørelse.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. I resultatopgørelsen indreg-
nes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil
fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Nettoomsætning
Selskabet har ingen nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor er indeholdt i en note i årsrapporten for det ultimative
moderselskab KIRKBI A/S.
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Boston Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrø-
rer regnskabsåret. Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -
omkostninger og realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance/tab.

Skat af årets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil mod-
tager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der
har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhe-
dernes indre værdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestående i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til net-
torealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
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Boston Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til euro efter transaktionsdagens kurs. Monetære
aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til euro efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgår i resultatopgørelsen under
finansielle poster.

Hoved- og nøgletalsoversigt
Forklaring af nøgletal.

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital
Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Boston Holding A/S

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2020
t.EUR

2019
t.EUR

Andre eksterne omkostninger -123 -52

Bruttotab -123 -52

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 3 34.794 53.337
Finansielle omkostninger 1 -15.941 -19.354

Resultat før skat 18.730 33.931

Skat af årets resultat 27 11

Årets resultat 18.757 33.942

Resultatdisponering 2
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Boston Holding A/S

Balance 31. december

Note 2020
t.EUR

2019
t.EUR

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 3 498.089 558.095

Finansielle anlægsaktiver 498.089 558.095

Anlægsaktiver i alt 498.089 558.095

Selskabsskat 27 11

Tilgodehavender 27 11

Likvide beholdninger 426 541

Omsætningsaktiver i alt 453 552

Aktiver i alt 498.542 558.647
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Boston Holding A/S

Balance 31. december

Note 2020
t.EUR

2019
t.EUR

Passiver

Virksomhedskapital 81 81
Overført resultat 142.761 124.004

Egenkapital i alt 4 142.842 124.085

Gæld til tilknyttede virksomheder 223.825 273.412
Anden gæld 131.453 160.575

Langfristede gældsforpligtelser 5 355.278 433.987

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2 3
Gæld til tilknyttede virksomheder 252 355
Anden gæld 168 217

Kortfristede gældsforpligtelser 422 575

Gældsforpligtelser i alt 355.700 434.562

Passiver i alt 498.542 558.647

Eventualforpligtelser 6
Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 7
Nærtstående parter 8
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Boston Holding A/S

Egenkapitalopgørelse

 
Virksomheds-

kapital
Overført
resultat I alt

t.EUR t.EUR t.EUR

Egenkapital primo 81 124.004 124.085
Årets resultat 0 18.757 18.757

Egenkapital ultimo 81 142.761 142.842
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Boston Holding A/S

Noter

2020
t.EUR

2019
t.EUR

1 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 10.038 12.185
Andre finansielle omkostninger 5.903 7.169

 15.941 19.354

2 Resultatdisponering
Overført resultat 18.757 33.942

18.757 33.942

3 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 645.396 645.396

Kostpris ultimo 645.396 645.396

Værdireguleringer primo -87.301 -52.038
Årets resultat 34.794 53.337
Udbytte modtaget -94.800 -88.600

Værdireguleringer ultimo -147.307 -87.301

Regnskabsmæssig værdi ultimo 498.089 558.095

Borkum Riffgrund 1 Offshore Windpark A/S GmbH & Co.
oHG Tyskland, 50 % ejerandel

I Borkum Riffgrund 1 er der ændret i regnskabsmæssige skøn over afskrivningsprofilen på de
producerende havvindmøller. Det har medført, at afskrivningsmetoden er ændret fra
lineære afskrivninger til degressive afskrivninger efter sum-of-digits metoden. Denne ændring
har i indeværende år påvirket resultatet med m.EUR -25.
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Boston Holding A/S

Noter

4 Egenkapital
Virksomhedskapitalen har udviklet sig således:

2020
t.EUR

2019
t.EUR

2018
t.EUR

2017
t.EUR

2016
t.EUR

Virksomhedskapital
primo 81 81 81 67 67
Tilgang i året 0 0 0 14 0

Virksomhedskapital 81 81 81 81 67

5 Langfristede gældsforpligtelser 

Gæld

primo

Gæld

ultimo

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

t.EUR t.EUR t.EUR t.EUR

Gæld til tilknyttede
virksomheder 273.412 223.825 0 223.825
Anden gæld 160.575 131.453 0 131.453

433.987 355.278 0 355.278

6 Eventualforpligtelser

Selskabet indgår i en sambeskatning, hvor selskabets ultimative moderselskab KIRKBI A/S er
administrationsselskab. Selskabet hæfter derfor subsidiært for 63 % af danske selskabsskatter,
udbytteskatter, royaltyskatter og renteskatter, alle inkl. tillæg og renter, der påhviler selskaber
i sambeskatningen. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan
medføre, at selskabets hæftelse bliver aktuel.

Der er herudover ingen eventualforpligtelser pr. balancedagen.

7 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsætninger pr. balancedagen.
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Boston Holding A/S

Noter

8 Nærtstående parter
Bestemmende indflydelse
Moderselskabet KIRKBI Invest A/S, Billund og det ultimative moderselskab KIRKBI A/S, Billund
har bestemmende indflydelse. Kjeld Kirk Kristiansen har som aktionær heri betydelig
indflydelse.

Transaktioner
Alle transaktioner med nærstående parter er udført på markedsmæssige vilkår.
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