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Boston Holding A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret 1. januar 2015 -
31. december 2015 for Boston Holding A/S.

Arsrapporten aflcegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets akfiviteter for

regnskabsdret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 28. april 2016

Direktion

Thomas Lau Schleicher

Bestyrelse

Seren Thorup Sgrensen Niels Jacobsen Thomas Lau Schleicher
Formand



Boston Holding A/S

Den uvafhcengige revisors erklceringer

Til kapitalejerne i Boston Holding A/S

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Boston Holding A/S for regnskabsaéret 1. januar 2015 - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskobe’r udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette krcever, at vi overholder etiske krav samt planlcegger og udfarer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om Arsregnskabet er uden voesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
Arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhcenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
Arsregnskab, der giver ef retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstcendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af viksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede proesentation af
Arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstroekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning fil forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med darsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlcest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillceg til den udfarte revision af drsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet.

Aarhus, den 28. april 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Thomas Rosquist Andersen Nikolaj Thomsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomhedsoplysninger

CVR-nr.
Regnskalbsar

Bestyrelse

Direktion

Kapitalejere iht
selskabsloven
Koncern

Interessentskaber

Revisor

Boston Holding A/S
Koldingvej 2
7190 Billund

34222037
1. januar 2015 - 31. december 2015

Sgren Thorup Serensen, Formand
Niels Jacobsen
Thomas Lau Schleicher

Thomas Lau Schleicher

KIRKBI Invest A/S, 7190 Billund (63 %)
William Demant Invest A/S, 2765 Smarum (37 %)

Arsropporfen indgdr i koncernregnskabet for det ultimative
moderselskab KIRKBI A/S

Borkum Rifgrund | Offshore Windpark A/S Gmbh & Co. OHG,
Tyskland

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets vigtigste forretningsomréde er aktiviteter indenfor vedvarende energi.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet indgik i 2012 en aftale om etablering af en havvindmegllepark i Tyskland gennem et
samarbejde med DONG Energy. Havvindmaglleparken "Borkum Riffgrund I"" vil best& af 78
havvindmgller med samlet kapacitet pd 312 MW.

Vindmglleparken leverede den ferste strem i februar 2015 og havde officiel indvielse i oktober
2015.

Det er DONG Energy, som stdr for opfarelsen af vindmalleparken, og som bcerer
konstruktionsrisikoen. Risikoovergangen til Boston Holding A/S forventes at finde sted i juni 2016.

Arets resultat udger et underskud pd 0,5 millioner EUR. Selskabet har tabt virksomhedskapitalen.
Selskabets kapital forventes reetableret i 2016, ndr vindmglleparken er i drift.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Boston Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Andret regnskabspraksis
Anvendte regnskabspraksis er cendret pd felgende omréder:

Selskabet har i 2015 cendret regnskabspraksis vedrgrende valuta for indregning og mdling samt
praesentation af &rsrapporten, sdledes at tfransaktioner Igbende registreres i EUR og
Arsrapporten afloegges i EUR. Tidligere blev arsrapporten aflagt i danske kroner.
Praksiscendringen sker da selskabets aktivitet er indenfor vedvarende energi i Tyskland,

hvorfor hovedparten af transaktioner foretages i EUR, og derved giver et mere relevant billede
af selskabets akfivitet.

Praksiscendringen har ikke pdvirket &rets resultat eller balancesummen udover at valutaen nu er
EUR. Der er foretaget tilpasning af sammenligningstallene.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis ucendret i forhold il sidste dr.

I}upporieringsvaluia
Arsrapporten er aflagt i EURO (EUR).

Valutakursen pd EUR var DKK/EUR 746,25 pr. 31. december 2015 og DKK/EUR 744,36 pr. 31.
december 2014.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes fil euro efter transaktionsdagens kurs. Monetcere
aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes fil euro efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og uredliserede valutakursgevinster og -tab indgdr i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Indregningsmetoder og malegrundlag

Generelt om indregning og mdling

Indtcegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i
resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd drets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males pdlideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens voerdi kan
mdles pdlideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende
mdles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelf regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
Arsrapporten afleegges, og som be- eller afkroefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgearelsen efter bestemmelserne
i arsregnskabslovens § 32.

Finansielle indtcegter og omkostninger

Finansielle indtoegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsdret. Finansielle indtcegter og omkostninger indeholder renteindtcegter og
-omkostninger og realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og drets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrarer
egenkapitalbeveegelser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevcegelser indregnes
direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede.
Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i
forhold fil disses skattepligtige indkomst.

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlcegsaktiver omfatter anlcegsaktiver under opfarelse. Materielle anlcegsaktiver
mailes til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsperioden er 20 &r fra ibrugtagningstidspunktet.

Finansierings- og transaktionsomkostninger, der kan henfares til opferelsen af anlcegsaktivet,
akfiveres.

Der foretages nedskrivningstest p& materielle anloegsaktiver, s&fremt der er indikationer for
veerdifald. Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver.
Akfiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvcerdi og netftosalgspris
(genindvindingsvcerdi), s&fremt denne er lavere end den regnskabsmcessige voerdi.

Kapitalandele i fcellesledede virksomheder

Kapitalandele i feellesledede virksomheder, hvor vicksomheden hoefter fuldt ud for alle eller en
forholdsmcessig del af den fcellesledede virksomheds forpligtelser konsolideres pro rata i
virksomhedens &rsregnskab, hvorved regnskabsposterne indregnes i fornold til virkksomhedens
andel af resultat og egenkapital.

Tilgodehavender
Tilgodehavender mdles til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Vcerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Udskudt skat

Udskudt skat og drets regulering heraf opgares efter den balanceorienterede goeldsmetode
som skattevcerdien af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser.

-8-
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevcerdien af fremferselsberettigede skattemcoessige
underskud, indregnes med den vecerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i viksomheder
inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdikfion.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gceldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser mdles til amortiseret kostpris, hvilket almindelig vis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat aof tidligere ars skattepligtige
indkomster samt betalte acontoskatter.
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Resultatopgerelse

Note
Bruttotab
Finansielle indtcegter
Finansielle omkostninger
Resultat fer skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag fil resultatdisponering
Overfert resultat

-10-

2015 2014
t.EUR t.EUR
-79 -33

0 218
-556 0
-635 185
165 -47
-470 138
-470 138
-470 138




Boston Holding A/S

Balance 31. december 2015

2015 2014
Note t.EUR t.EUR
Aktiver
Anloegsaktiver under opfarelse 1 635.691 510.241
Materielle anlcegsaktiver 635.691 510.241
Anlcegsaktiver 635.691 510.241
Tigodehavende selskabsskat 15 0
Andre tilgodehavender 962 13
Udskudte skatteaktiver 357 207
Tilgodehavender 1.334 220
Likvide beholdninger 22.164 48
Omscetningsaktiver 23.498 268

Aktiver 659.189 510.509

- 11 -
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Balance 31. december 2015

2015 2014
Note t.EUR t.EUR

Passiver
Virksomhedskapital 2 67 67
Overfart resultat 3 -1.140 -670
Egenkapital -1.073 -603
Gceeld til tilkknyttede virksomheder 399.273 322.016
Anden gceld 242.100 189.015
Langfristede gceldsforpligtelser 4 641.373 511.031
Selskabsskat 0 50
Anden gceld 18.889 31
Kortfristede gceldsforpligtelser 18.889 81
Gceeldsforpligtelser 660.262 511.112
Passiver 659.189 510.509
Eventualforpligtelser 5
Sikkerhedsstillelser og pantscetninger 6

-12-
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Noter
(Belgb i t.EUR)
2015 2014
1. Anlcegsaktiver under opfarelse
Kostpris primo 510.241 152.446
Tilgang i érets lgb 125.450 357.795
Kostpris ultimo 635.691 510.241
Regnskabsmcessig veerdi ultimo 635.691 510.241
Indregnede finansierings- og fransaktionsomkostninger heri
udger henholdsvis 1.EUR 31.974 og t.EUR 5.436 (t.EUR 10.721 og
t.EUR 5.32812014).
2. Virksomhedskapital
Saldo primo 67 67
Saldo ultimo 67 67
Selskabets aktiekapital t.DKK 500 (t.EUR 67) bestdr af 500 aktier & +.DKK 1.
Virksomhedskapitalen har udviklet sig séledes:
2015 2014 2013 2012
Saldo primo 67 67 67 0
Arets tilgang 0 0 0 67
Saldo ultimo 67 67 67 67
3. Overfert resultat
Saldo primo -670 -808
Arets tilgang -470 138
Saldo ultimo -1.140 -670
4. Langfristede gceldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til tilknyttede virksomheder 399.273 0 399.273
Anden gceld 242.100 0 234.247
641.373 0 633.520

5. Eventualforpligtelser

Selskabet har en restforpligtelse for kabesummen af vindmelleparken i niveau 55 millioner EUR, som
forventes opgjort og betalt i 2018.

Selskabet indgdr i en sambeskatning, hvor KIRKBI A/S er administrationsselskab. Selskabet hoefter
derfor subsidicert for 63 % af danske selskabsskatter, udbytteskatter, royaltyskatter og renteskatter,
alle inkl. tillceg og renter, der pahviler selskaber i sambeskatningen. Eventuelle senere korrektioner
til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at selskabets hcoeftelse bliver aktuel.

- 13-
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Noter

6. Sikkerhedsstillelser og pantscetninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantscetninger pr. balancedagen.
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