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Boston Holding A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret 1. januar 2016 -
31. december 2016 for Boston Holding A/S.

Arsrapporten aflcegges i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets akftiviteter for

regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 28. april 2017

Direktion

Kasper Bech Trebbien

Bestyrelse

Sgren Thorup Sgrensen Nicklas Hansen Niels Jacobsen
Formand

Thomas Schleicher



Boston Holding A/S

Den uafhcengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Boston Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Boston Holding A/S for regnskabséret 1. januar 2016 - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gceldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er ncermere beskrevet i
revisionsp&tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhcengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opn&ede revisionsbevis er tilstroekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskalb, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med a&rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden voesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne fil at fortscette
driffen, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt af udarbejde
Arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt aft likvidere selskabet, indstille driffen eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden voesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfegres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeeldende i Danmark, altid vil afdoekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformation kan
opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne troeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gceldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er filstroekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hajere end ved voesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller filsidescettelse af intern konftrol.

*  Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstcendighederne, men ikke for at kunne udirykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhcengige revisors revisionspategning

*

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig fvivl om selskabets
evne fil at fortscette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionsp&tegning gere opmaerksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sGdanne
oplysninger ikke er tilstroekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke loengere kan fortscette driften.

*  Tager vi stilling til den samlede proesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og

begivenheder pd en sddan mdade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmcessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmcessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lcese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er voesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnd&et ved revisionen eller pd anden mdade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krcevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
Arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. april 2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bill Haudal Pedersen Nikolaj Thomsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden Boston Holding A/S
Koldingvej 2
7190 Billund
CVR-nr. 34222037
Regnskalbsar 1. januar 2016 - 31. december 2016
Bestyrelse Sgren Thorup Segrensen, Formand

Nicklas Hansen
Niels Jacobsen
Thomas Schleicher

Direktion Kasper Bech Trebbien

Koncern Arsropporfen indgdr i koncernregnskabet for det ultimative
moderselskab KIRKBI A/S, Billund

Revisor Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556
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Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets vigtigste forretningsomréde er aktiviteter indenfor vedvarende energi.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet indgik i 2012 en aftale om etablering af en havvindmegllepark i Tyskland gennem et
samarbejde med DONG Energy. Havvindmglleparken "Borkum Riffgrund I bestér af 78
havvindmgller med samlet kapacitet pd 312 MW.

Vindmglleparken leverede den ferste strem i februar 2015 og havde officiel indvielse i oktober
2015.

Det var DONG Energy, som stod for opfarelsen af havvindmgalleparken, og som bar
konstruktionsrisikoen. Risikoovergangen for daglig drift af havvindmalleparken "Borkum Riffgrund
I" fandt sted den 18. juni 2016.

Arets resultat udger et overskud p& EUR 12,2 mio. og selskabets egenkapital udger EUR 11,3 mio.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelle oplysninger om anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Boston Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

P& grund af cendringer i arsregnskabsloven er den anvendte regnskabspraksis cendret pd
omré&det for indregning af kapitalandele i feellesledede virksomheder. Kapitalandelene
indregnes nu som kapitalandele i associerede virksomheder efter indre voerdis metode. Tidligere
blev fcellesledede virksomheder indregnet ved pro rata-konsolidering. Praksiscendringen har
ingen pavirkning pd& resultatet eller egenkapitalen, mens balancesummen pr. 31. december
2016 reduceres med T.EUR 49 (2015: T.EUR 27). Sammenligningstallene er tilpasset.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis ucendret i forhold fil tidligere ar.

I}apporieringsvaluia
Arsrapporten er aflagt i EURO (EUR).

Valutakursen p& EUR var DKK/EUR 743,43 pr. 31. december 2016 og DKK/EUR 746,25 pr. 31.
december 2015.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes fil euro efter transaktionsdagens kurs. Monetcere
aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til euro efter balancedagens valutakurser.
Realiserede og uredliserede valutakursgevinster og -tab indgdr i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Indregningsmetoder og malegrundiag

Generelt om indregning og maling

Indtcegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i
resultatopgearelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd drets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets voerdi kan méles pdlideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens voerdi kan
mdles pdlideligt. Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende
mdles aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelf regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mdling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
Arsrapporten afleegges, og som be- eller afkroefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopgerelsen efter bestemmelserne
i drsregnskabslovens § 32.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtcegter af kapitalandele omfatter den forholdsmcessige andel af resultatet efter skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtcegter og omkostninger

Finansielle indtoegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsdret. Finansielle indtcegter og omkostninger indeholder renteindtcegter og
-omkostninger og realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab.

Skat af drets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og drets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del of drets skat, der vedrgrer
egenkapitalbevoegelser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevoegelser indregnes
direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de
danske datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder mdles efter den indre voerdis metode til den
forholdsmcessige ejede andel af viksomhedernes egenkapital.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Udskudt skat

Udskudt skat og drets regulering heraf opgeres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaoessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag aof den
planlagte anvendelse af aktivet eller afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevcerdien af fremferselsberettigede skattemaoessige
underskud, indregnes med den vecerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser i viksomheder
inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdikfion.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vcere geeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gceeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser mdles til amortiseret kostpris, hvilket almindelig vis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat aof tidligere ars skattepligtige
indkomster samt betalte acontoskatter.
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Resultatopgerelse

2016 2015
Note T.EUR T.EUR
Bruttotab -39 -63
Resultat af kapitalandele i associerede
virksomheder 24.531 -572
Finansielle omkostninger 1 -12.290 0
Resultat fer skat 12.202 -635
Skat af drefts resultat 9 165
Arets resultat 12.211 -470
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 12.211 -470
12.211 -470
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Balance 31. december 2016

2016 2015
Note T.EUR T.EUR

Aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 668.544 631.511
Finansielle anlcegsaktiver 668.544 631.511
Anlcegsaktiver 668.544 631.511
Tilgodehavende selskabsskat 9 15
Udskudte skatteaktiver 357 357
Tilgodehavender 366 372
Likvide beholdninger 530 569
Omscetningsaktiver 896 941

Aktiver 669.440 632.452
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Balance 31. december 2016

Passiver

Virksomhedskapital
Overfart resultat
Egenkapital

Geeld fil tilkknyttede virksomheder
Anden gceld

Langfristede gceldsforpligtelser

Anden gceld
Kortfristede gceldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantscetninger

Note
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2016 2015
T.EUR T.EUR
67 67
11.237 -1.140
11.304 -1.073
414.802 399.273
243.325 234.247
658.127 633.520
9 5
9 5
658.136 633.525
669.440 632.452
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Noter
2016 2015
T.EUR T.EUR
1. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder 7.744 0
Andre finansielle omkostninger 4.546 0
12.290 0
2. Langfristede gceldsforpligtelser
Forfald Forfald Forfald
T.EUR efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld fil tilknyttede virksomheder 414.802 0 414.802
Anden gceld 243.325 0 243.325
658.127 0 658.127

3. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en sambeskatning, hvor selskabets ultimative moderselskab KIRKBI A/S er
administrationsselskab. Selskabet hcefter derfor subsidicert for 63 % af danske selskabsskatter,
udbytteskatter, royaltyskatter og renteskatter, alle inkl. tillceg og renter, der p&hviler selskaber i
sambeskatningen. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at
selskabets hoeftelse bliver aktuel.

Der er herudover ingen eventualforpligtelser pr. balancedagen.

4. Sikkerhedsstillelser og pantscetninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantscetninger pr. balancedagen.
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