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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. maj 2016 - 30.
april 2017 for YNF Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
perioden 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Gram, den 16/8 - 2017

Direktion

Svend Ove Christiansen
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i YNF Holding ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for YNF Holding ApS for perioden 1.
maj 2016 - 30. april 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse,  balance, egenkapitalopgerelse og noter, udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planlegger og udfgrer handlinger med henblik pd at opna begrenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger
med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen
0g, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kreevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnéaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. maj 2016 - 30. april 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremhavelse af forhold i arsregnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa ledelsens omtalte af
vaesentlig usikkerhed ved indregning og maling i ledelsesberetningen og note 1.

Side 4



DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om darsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
Tender, den 16/8 - 2017

W. Kragh A/S

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr.: 16206407

Thomas Kragh
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder,
eje og udleje af fast ejendom, samt formueadministration.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den tilknyttede virksomhed YNF 164 Bilhuset ApS har en igangveerende sag med SKAT
omhandlende selskabsskat og merverdiafgift der knytter sig til handel med biler fra tidligere
regnskabsar. SKAT har fremsat krav om betaling af ca. 5 mio. dkk. i selskabsskat og 3 mio.
dkk i mervaerdiafgift. Ledelsen er uenig i opgarelsen af kravet, og pa denne baggrund har
selskabets ledelse anket afgarelsen til Skatteankestyrelsen.

Ledelsen har pa baggrund af radgivning modtaget fra selskabets advokat udarbejdet et sken
over den forventede omkostning som kravet vil pavirke arets resultat og egenkapital i den
tilknyttede virksomhed. Den forventede omkostning for selskabet er indarbejdet i
arsregnskabet.

Der er vaesentlig usikkerhed om sagens udfald i skatteankestyrelsen. Selskabets ledelse har
herudover mulighed for at anke en afgarelse til en domstol safremt ledelsen anser dette for
ngdvendigt. Skulle SKAT i modsatning til ledelsens forventninger fa helt eller delvist
medhold hefter selskabet solidarisk for eventuelle krav om yderligere selskabsskat, men
selskabet hafter ikke for eventuelle gvrige krav fremsat af SKAT. Herudover kan det pavirke
selskabets tilgodehavende hos den tilknyttede virksomhed negativt.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Ledelsen anser resultatet af selskabets drift i &ret for utilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGYRELSE
1. MAJ 2016 - 30. APRIL 2017

BRUTTOFORTJENESTE

Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver.............c.ccocvenene

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapitalandele i tilknyttede
VIrksSomheder ........cccoooveviiieiieece e
Resultat af kapitalandele i associerede
VIFKSOMNEAEr ...
Finansielle indtaegter..........cccoocvvevviieieenns
Andre finansielle omkostninger....................

RESULTAT FOR SKAT

Skat af &rets resultat.........ccoocveeeeeveeceeeeeenennns

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ............
Avrets nettoopskrivning efter den indre

vaerdis Metode.......coocvvevveeneeieeee e
Overfart resultat............coovvvvieieieneieieeens

DISPONERET I ALT
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2016/17 2015/16
1.125.356 705.970
-279.314 -252.422
846.042 453.548
-157.652 3.691.162
328.831 192.694
202.469 235.083
-1.420.380 -209.610
-200.690 4.362.877
119.790 -45.870
-80.900 4.317.007
200.000 200.000
-3.913.340 2.441.162
3.632.440 1.675.845
-80.900 4.317.007




BALANCE PR. 30. APRIL 2017
AKTIVER

Grunde og bygninger..........ccccocevveveiiennenn.
Andre anlag, driftsmateriel og inventar .......

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .....
Kapitalandele i associerede virksomheder ...
Andre veerdipapirer og kapitalandele ...........

Finansielle anleegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelSer ...
Tilgodehavender hos tilknyttede
VIrKSOMNeder ........cccovvvevvieieeece e
Selskabsskat..........covvieriereiieneee e
Andre tilgodehavender ...,

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER

AKTIVER
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2017 2016
18.115.383 16.072.409
358.683 187.089
18.474.066 16.259.498
1.092.695 6.750.347
717.299 388.468
1.098.385 125.133
2.908.379 7.263.948
21.382.445 23.523.446
125.000 0
1.745.801 0
347.426 0
32.695 288.168
2.250.922 288.168
539.317 9.348
2.790.239 297.516
24.172.684 23.820.962




BALANCE PR. 30. APRIL 2017
PASSIVER

Selskabskapital ............cccccvevviieiieiiien,

Reserve for nettoopskrivning efter den

indre vaerdis Metode.......ovvveevvveeeieieeeeeee e
Overfart resultat.........ccccovvvevei
Forslag til udbytte for regnskabsaret ............

EGENKAPITAL

Prioritetsgald.........ccoooviiiiiniii

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet andel af langfristede

geeldsforpligtelser .........ccccovevvvveiiiiiccc,
Geeld til tilknyttede virksomheder ................
Selskabsskat..........covveveniiiniiee e
Anden gald.......cccooeiieiiie
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ....

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Kontraktlige forpligtelser og
eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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2017 2016
80.000 80.000

0 3.913.340
13.166.680 9.534.240
200.000 200.000
13.446.680 13.727.580
6.543.815 4.017.688
6.543.815 4.017.688
320.000 220.000
1.304.193 3.692.033
0 666.380
1.262.225 247.281
1.295.771 1.250.000
4.182.189 6.075.694
10.726.004 10.093.382
24.172.684 23.820.962




NOTER

2016/17

Usikkerhed ved indregning og maling

Den tilknyttede virksomhed YNF 164 Bilhuset ApS har en igangverende
sag med SKAT omhandlende selskabsskat og merveerdiafgift der knytter
sig til handel med biler fra tidligere regnskabsar. SKAT har fremsat krav
om betaling af ca. 5 mio. dkk. i selskabsskat og 3 mio. dkk i
merverdiafgift. Ledelsen er uenig i opgerelsen af kravet, og pa denne
baggrund har selskabets ledelse anket afgarelsen til Skatteankestyrelsen.

Ledelsen har pa baggrund af radgivning modtaget fra selskabets advokat
udarbejdet et sken over den forventede omkostning som kravet vil pavirke
arets resultat og egenkapital i den tilknyttede virksomhed. Den forventede
omkostning for selskabet er indarbejdet i arsregnskabet.

Der er veasentlig usikkerhed om sagens udfald i skatteankestyrelsen.
Selskabets ledelse har herudover mulighed for at anke en afgarelse til en
domstol safremt ledelsen anser dette for ngdvendigt. Skulle SKAT i
modsztning til ledelsens forventninger fa helt eller delvist medhold hafter
selskabet solidarisk for eventuelle krav om yderligere selskabsskat, men
selskabet hefter ikke for eventuelle gvrige krav fremsat af SKAT.
Herudover kan det pavirke selskabets tilgodehavende hos den tilknyttede
virksomhed negativt.

Forslag til re-
Udbetalt sultatdispone-
Primo udbytte ring
Egenkapital

Selskabskapital................. 80.000 0 0
Reserve for
nettoopskrivning efter
den indre veerdis

(1151000 [T
Overfart resultat ...............
Forslag til udbytte for
regnskabsaret....................

3.913.340 0
9.534.240 0

-3.913.340
3.632.440
200.000

-200.000 200.000

2015/16

Ultimo

80.000

0
13.166.680

200.000

13.727.580 -200.000 -80.900

13.446.680
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NOTER

Geeld i alt Geeld i alt Kortfristet ~ Restgeeld efter
primo ultimo andel 5ar

Langfristede gaeldsforpligtelser

Prioritetsgeeld ................... 4.237.688 6.863.815 320.000 5.220.000

4.237.688 6.863.815 320.000 5.220.000

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet hefter solidarisk for et krav fremsat af SKAT mod den
tilknyttede virksomhed YNF 164 Bilhuset ApS. Ledelsen i den tilknyttede
virksomhed har afsat den forventede omkostning i arsregnskabet. Skulle
SKAT fa helt eller delvist medhold i sagen kan den solidariske heftelse
medfare at kravet rettes mod selskabet med op til 5 mio. dkk.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankengagement i tilknyttede virksomheder er der
afgivet selvskyldnerkaution.

Til sikkerhed for prioritetsgeeld er der tinglyst pant i grunde og bygninger
med en bogfert veerdi pa kr. 15.596.194.

Til sikkerhed for bankengagement i tilknyttede virksomheder er der
tinglyst et ejerpant pa nominelt 3.380.000 kr. i selskabets ejendomme.

Til sikkerhed for bankengagement i tilknyttede virksomheder er der
afgivet ejerpant i tilknyttede virksomheders anparter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for YNF Holding ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skan af belgb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGQJRELSEN

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i
forhold til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle
anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

/ndring i udskudt skat som faglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for
sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de
danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaeegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte
lenforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 25-50 ar 8.093.058
Andre anleg, driftsmateriel og 5-10 ar 0

inventar

Aktiver med en kostpris over den skattemaessige greense aktiveres i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre verdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre verdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra

anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhendelsessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggarelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
henseettes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne
aktiver og forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives
over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 10 ar og er
leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives
over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige veerdi overstiger de
forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er
knyttet til.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel
af virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden pa baggrund af seneste offentliggjorte arsregnskab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i  arsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem afhandelsessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget
eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
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Ved kob af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdier pa
erhvervelsestidspunktet. Der hensettes til deekning af omkostninger ved besluttede
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne
aktiver og forpligtelser, indregnes under kapitalandele i associerede virksomheder og
afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 10
ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives
over resultatopgerelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige veerdi overstiger de
forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er
knyttet til.

Andre vardipapirer
Andre veardipapirer, som bestar af veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked,
indregnes til Fondsbarsens salgsveerdi pa balancedagen.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsveerdi. Kostprisen er anvendt som
malegrundlag.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde,
f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
/ndring i udskudt skat som faglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af
den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes
i resultatopgarelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets
restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets
underliggende kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel veerdi.
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